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Kinh thua Quy khach,

Chéan thanh cam on Quy khach dé tin tuéng va dong hanh
cung Generali Viét Nam. Chung t6i vui miing chia sé cung
Quy khach két qua kinh doanh clia Tap doan Generali
trong nam 2024, véi doanh thu phi gép dat 952 ty Euro.
Dong tién thuan tu hoat déng kinh doanh bao hiém nhan
tho dat 97 ty Euro, két qua hoat dong kinh doanh dat 7,3 ty
Euro va bién kha nang thanh toan dat 210% tai thai diém
31/12/2024.

Generali Viét Nam tu hao ti€p tuc dong gop vao nhiing thanh
tuu nay clia Tap doan vai mét ndm hoat déng thanh coéng
trén nhiéu phuong dién véi doanh thu phi dat 4.369 ty dong.
Bién kha nang thanh toan dat 242% tai thai diém 31/12/2024,
dam béo t6t kha nang chi tra cho khach hang. Bén canh do,
t6ng chi trd quyén loi cho khach hang trong nam 2024 dat
1287 ty dong, tang 2,3% so vai nam 2023.

Nam 2024 clng danh déu nhimng thanh tuu y nghia véi
Generali Viét Nam nhu tang von diéu 1é thém 1000 ty dong,
nang von diéu 1& hién tai tir 72026 ty dong 1én 82026 ty
déng, khang dinh tiém Iuc tai chinh manh mé va su hau
thuan clia Tap doan Generali d&i véi thi trusng Viét Nam.
Generali Viét Nam clng lién tuc tédng cuong hién dién, md
rong mang Iudi vai hon 100 van phong, Trung tam dich vu
Khach hang khap moi mién dét nudc.

Trong giai doan 2023-2024, thi trudng bao hiém gap nhiéu
kho khén va bién dong. Tuy nhién, cac doanh nghiép bao
hiém noi chung va Generali Viét Nam noi riéng van nd luc
duy tri n&ng luc tai chinh va dat dugc cac két qua theo hudng
phét trién chét luong hon, minh bach hon va bén vimg hon.
Céc van ban hudng dan nhu Luat Kinh doanh bao hiém sd
08/2022/QH15, Nghi dinh s6 46/2023/ND-CP va Thong tu
s6 67/2023/TT-BTC da, dang va sé tao hanh lang phap ly
hoan chinh, day du dé& thi truong bao hiém Viét Nam phat
trién an toan, 6n dinh ¢ vé quy ma Ian chét lugng trong n&m
2025 va cac nam tiép theo. Day sé la nén tang dé General
Viét Nam diéu hudng hoat déng kinh doanh nh&dm ddm béo
loi ich t6t nhat cho khéach hang bang viéc nang cao chét
lugng clia téat ca cac kénh phan phéi. Diéu nay clng hoan
toan phu hop vai dinh huéng phat trién bén viing clia Tap
doan Generali, dam bao tuén thd day da quy dinh mdi.

Chuing toi rat vui ming khi cac sén pham béo hiém lién két
don vi chdl luc clia Generali Viét Nam 1a VITA - Cho Con va
VITA - DAau Tu Nhu Y tiép tuc dugc dong ddo Quy khach tin
tudng lua chon. Cung vai nén tang viing chac gan 200 ndm
phét trién clia Tap doan Generali, Generali Viét Nam sé tiép
tuc nang cao chat lugng san phdm va chét luong dich vu
khach hang, mé rong quy ma van hanh, déi mai cong nghé va
phét trién san ph&m dét pha nham dép Ung nhu cau bao vé
ngay cang gia tang ctia Quy khach trong thai gian tsi. Chung
6 xac dinh theo dudi chién lugc tang trudng bén vimg va
thuc hién sir ménh trd thanh “Ngudi ban Tron ddi: Tién Phong
Vuet Troi" clia Quy khach.

Nam 2024, vdi co ché dau tu déc dao va sy quan ly clia hai
Cong ty quan ly Quy chuyén nghiép hang dau Viét Nam la
Coéng ty C8 phéan Quan ly Quy VinaCapital (VinaCapital) va
Coéng ty C6 phan Quéan ly Quy dau tu Dragon Capital Viét Nam
(Dragon Capital), cac Quy lién két don vi clia Generali Viét
Nam déu dé thanh cong trong viéc gidm thiéu téi da rii ro do
bién déng cla thi trudng trong giai doan khé khan. Ty suét
dau tu clia Quy Tang Trudng Chién Lucc dat 20,32% va Qui
Tang Trudng Nang Bong dat 21,37% trong nam 2024. Trong
cung giai doan, cac Quy Tich Ly Chién Lugc va Quy Tich Ly
Nang Dong cling dat két qué kha quan vaéi ty suét dau tu lan
luct & 7.87% va 713%. Nhiing két qué kha quan nay dugc trinh
bay chi tiét trong Bao cao Thudng nién vé Két qua hoat dong
cac Quy lién két don vi nam 2024 dinh kém.

Tu ngay 01/01/2025, Generali Viét Nam da chinh thitc thay ddi
Cdng ty quan ly Quy clia Quy Tich Ly Nang Bong tir Dragon
Capital sang VinaCapital. Viéc chuyén déi nay khong lam anh
hudng dén quyén loi bao hiém va Gia tri Tai khoan hop déng
hién tai clia Quy khéach. Trong tuong lai, gia don vi quy clia Quy
Tich Ly Nang Dong sé& phu thudc vao két qua dau tu thuc té.
Generali Viét Nam trén trong cam on su tin tudng clia Quy
khach va cam két s& khéng nguing nd luc dé xing dang vai
niém tin clia Quy khach.

Kinh chuc Quy khach cung gia dinh suc khde va thinh vugng.

Nguyén Phuong Anh
Téng Giam déc Generali Viét Nam
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TAI CHINH NAM 2024

KINH TE Vi MO

Tang trudng Téng san pham trong nudc (GDP) cla Viét
Nam nam 2024 dat 7,1%, vuct muc tiéu ctia Qudc hdi dat
ra la 6,0% - 6,5%, va la mét trong nhiing nén kinh t&€ phat
trién nhanh nhat chau A. Theo Téng cuc Théng ké Viét Nam
(GSO), GDP tang 7,6% trong quy 4 va 7,1% cho c& nam 2024.
Day la muc tang trudng cao th(r hai sau dai dich. Nguyén
nhan tang trudng manh mé cda Viét Nam trong nam 2024 1a
do: (1) Tang trudng cao tUr muc nén thép vao ndm 2023 (GDP
2023: 5,0%); (2) Kim ngach xuét kh&u tang 14,0% so vai cling
ky nam trudc; (3) Luong khach quéc t& tang gan 40,0%, hod
trg manh mé cho su phuc héi tidu dung trong nudc; (4) Giai
ngéan von DAau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) dat muc ky luc

TINH HINH THI TRUONG

(tdng 94% so vdi clng ky nam trudce) va (5) Méi truong lai
Sudt thap va Luat D4t dai dugc stia ddi, thiic ddy su phuc hoi
clia nganh béat déng san va dau tu tu nhan.

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) trung binh nam 2024 tang
3,63% so vai cung ky - thdp hon so véi muc tiéu ciia Quéc
héi la 4,0% - 4,5%. Theo GSO, cac nhédm hang co gia tang
manh nhat bao gém: (1) Gia thuc pham, luong thuc va dich vu
an uéng tang 4,0% so vai cung ky nam trudc, trong do, gia
thuc pham tang 12,2%; (2) Gia nha & va vat liéu xay dung tang
5.2%; (3) Gia thubc va dich vy y t& tang 7,2% va gia dién tang
77%, sau quyét dinh diéu chinh gia cGa Chinh phl va (4) Chi
phi giao duc tang 5,4%.

Tang trudng GDP cua Viét Nam trong giai doan tir 2014 dén 2024
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Séan xuét va hoat dong xuat nhap khau dat muc tang truéng
manh. Trong n&m 2024, chi s& san xuét cong nghiép (IP) tang
8,3% (nam 2023 chi tang 1,5%). Téng kim ngach xuét khéu va
nhap khdu trong nam 2024 lan luct 1a 4055 ty USD (tang
14,3%) va 380,8 ty USD (tang 16,7%), dan dén thang du thuong
mai 24,8 tj USD (ndm 2023: 284 ty USD).

Tinh hinh Xuat nhap khau nam 2024 (ty USD)
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Trong dé My va Trung Quéc l&a hai thi trusng xuét khdu I16n
nhét clia Viét Nam, chiém lan lugt 295% va 14,9% téng kim
ngach xudt khdu. EU duing thlr ba chiém 12,8%. V& nhap
khau, Trung Qudc la thj trusng nhép khau lén nhét, tiép theo
do la Han Quéce duing thir hal.
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V6n dau tu tryc tiép nuéc ngoai (FDI) gidi ngan trong nam
2024 tang 9,4% so véi clung ky nam trudce Ién 25,4 ty USD
- la muc cao nhét tir trudc dén nay. Tuy nhién, theo sé liéu
clia Cuc Dau tu nudc ngoai, BO K& hoach va Dau tu, FDI
dang ky giam 3,0% xudng con 38,2 ty USD. Nganh céng
nghiép ché bién, ché tao dimg dau vé thu hut vén FDI (25,6
ty USD), chiém 66,9%. Nganh bt dong san ding thir hai véi
6,3 ty USD, chiém 16,5%. Cac qudc gia dan dau vé FDI dang
ky tai Viét Nam nam 2024 la Singapore dan dau véi 10,2 ty
USD, chiém 26,7% tong s6 dang ky. Tiép dén la Han Qudc (71
ty USD, chiém 18,5%), Trung Quéc (4,7 ty USD, chiém 12,4%),
HaNg Kéng (4.3 ty USD, chim 114%) va Nhat Ban (35 ty
USD, chiém 9,2%).

FDI dang ky theo nganh nam 2024
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Bién dong ty gia da phan nao lam lu mé hiéu suat kinh té vi
md tich cuc trong nam 2024. Déng VND dé giam 5,0% gia
trj so v&i USD trong nam 2024. Nguyén nhan chti yéu la do
lam phat dai d&dng & My va df liéu viéc lam manh mé lam
cham lai 6 trinh cat giam 1&i suat ctia Cuc Dy tr(f Lién bang
MY (FED), cong véi két qué cudc bau cir téng théng My da
tao ra sy khdng chéc chan va lo ngai vé thi trudng tai chinh
toan cau, dan dén viéc cac nha déau tu chuyén sang déng
USD nhu mét tai san an toan. D& duy tri 6n dinh ty gia, Ngan
hang Nha nudc déa phai ban khoang 8,6 ty USD du trr trong
nam 2024.

FDI dang ky theo qudc gia/khu vuc nam 2024
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THI TRUGNG CO PHIEU

VN-Index dat muc tang truéng 12,1% so véi cung ky nam

trudc. Hiéu suat nay cao hon gap déi so v6i muc tang

5,1% cula Chi s& cac Thi trudng mdéi néi (MSCI EM) va

vuot xa céc thj trudng khac trong khu vuc nhu PCOMP

ctia Philippines, SET ctia Thai Lan va JCI clia Indonesia.

Nlra dau nam chung kién su tang trudng manh mé ctia chi

s8 VN-Index khi thanh cong vuct nguéng 1300 diém vao

ngay 12/06/2024 (tuong ducng muc tang 15,0% tr dau nam)
duac thiic ddy bai:

1. Viéc Quéc hoi thdng qua céac luét quan trong trong linh
vuc bét dong san va ngén hang tao tam ly tich cuc cho
nha dau tu;

. Tang trudng GDP quy 1nam 2024 dat 566% so vdi clng
ky ndm trudc, muc tang trudng quy 1 manh nhat k& tur
nam 2020;

. Tang trudng Igi nhuédn manh mé clia cac céng ty niém
yét, 1an luct dat 11.3% va 20,6% trong quy 1va quy 2.

Tuy nhién, nlra cudi nam chi s6 VN-Index dao dong di ngang
trong bién do hep, va dong clfa nam & muc 126678 diém,
tang 12,1% so v&i cung ky nam trudc. Nguyén nhan chinh clia
viéc chi s6 chiing khoan khé but pha trong nlia cudi nam la
do tam ly lo ngai clia nha dau tu trudc va sau két qua cudc
bau clr Téng thédng MY cling nhu &p luc vé ty gia VND.

Nam 2024, gia tri giao dich trung binh trén ba san chung
khoan tang 20,5% so vai cung ky nam trudc 1én 21100 ty
daéng. S6 luong tai khoan méi tang vot 411,8% Ién hon 2
triéu tai khoan. Nha dau tu nudce ngoai van tiép tuc ban rong
trong nam 2024 vai t8ng khdi luong ban rong dat 90.300 ty
doéng (tuong duong 3,5 ty USD) trén VN-Index (so vai muc
24700 ty déng trong nam 2023). Nguy&n nhan chinh do su
gidm gia clia déng VND da lam xoi mon Igi nhuén tinh bang
USD clia cac nha dau tu nude ngoai. Ngoai ra, trong béi canh
bét &n dia chinh trj va kinh t& gia tang, dong vén toan céu cé
xu hudng dich chuyén sang céc nai tri &n an toan hon nhu
MY, Hién tuong ban rong clia nha dau tu nudc ngoai khong
chi xay ra & Viét Nam ma con xuét hién & cac thi trudng mdi
n&i khac.

Nam 2024 ciing ching kién su quyét tam cla Chinh pht
trong viéc cling cd tinh minh bach va né luc nang hang thi
trudng bao gém: (1) Thong qua Luét Ching khoan mdi; (2)
Pua ra xét xUr cac vu an néi bat nhu Tan Hoang Minh, Van
Thinh Phat va Tap doan FLC - Trinh Van Quyét va (3) Cai
thién quyén truy cap clia nha dau tu nudc ngoai thong qua
viéc ban hanh Thong tu s6 68/2024/TT-BTC. Nhiing bién
phép nay hy vong sé& gép phan kién tao nén tang ving chac
cho sy phét trién clia thi trusng chimg khoan trong tuong lai.

Hiéu suat dau tu ctia VN-Index trong 10 nam tir 2014 dén 2024
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THI TRUGNG TRAI PHIEV

Trai phiéu Chinh phu

Theo dir liéu cla Hiép hoi Thi trusng Trai phiéu Viét Nam
(VBMA) t6ng hop, téng gia tri tréi phiu Chinh pht phat hanh
thdng qua dau thau trong nam 2024 1a 330.376 ty dong,
tuong duong 82,6% k& hoach ca nam (400000 ty déng).
Trong do khdi luong trai phiéu Chinh phd phat hanh quy 4 1a
58705 ty dbng, chi dat 459% k& hoach quy (128000 ty
dong). Ky han phat hanh binh quan thang 12 1a 14,53 nam, Ii
Suét phat hanh binh quan 1a 2,63%/nam. Kno bac Nha nudc
khong dat dugc k& hoach phat hanh trong quy 4 va ca nam
¢ thé do céc nguyén nhan sau: (1) Ap Iuc phat hanh thap tir
Kho bac Nha nudc khi téng thu ngan sach Nha nuée vugct ké
hoach ca nam (119,8% k& hoach ca nam tinh dén cudi thang
12) va (2) Nhu céu trai phiéu Chinh phd gidm do thanh khoan
that chat vao cudi ndm nhu mét y&u t6 mua vu.

Theo dif liéu t6ng hop cla cdng ty chiing khoan BSC, lai
suat phat hanh duy tri xu huéng tang trong ca nam, ngoai
trir mét vai nhip gidm nhe khéng dang ké vao khoang thang
8 va thang 9. Lai sudit phat hanh binh quan trong nam 2024 |a
252% (gidm 69 diém phan tram tUr mic 3,21% trong ndm
2023). Ky han phat hanh binh quan la 1112 nam, gidm manh so
véi nam 2023 (12,58 nam). Ky han phét hanh van tiép tuc tap
trung chti y&u & cac ky han 5 nam, 10 nam va 15 nam.

Lgi suét trai phiéu trén thi trusng thur cdp cling tang tuong
doéng véi thi trusng so cap. Tuy nhién bién dong lgi suat
khéng qua I6n, téc dd tang thap cling nhu xuat hién nhiéu
giai doan lgi suat di ngang trong nam. Viéc Igi suét trai
phiéu Chinh phd tang trén thi trusng thir c8p co thé ducc gidi
thich bdi: (1) Lgi suét trai phiéu Kho bac My ky han 10 nam
tang va (2) Mot sé ngan hang tiép tuc tang lai suat tién gui
dé&c biét trong giai doan cudi nam.

Pudng cong Igi suat trai phiéu Chinh phu tir 2022 dén 2024
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Trai phiéu doanh nghiép

Theo dr liéu VBMA t8ng hap, tinh dén ngay cong bé thong
tin 31/12/2024, c6 54 dot phat hanh trai phiéu doanh nghiép
riéng 1& tri gia 56793 ty dong va 1 dot phat hanh ra céng
chuing tri gia 800 ty dong trong thang 12/2024. Tinh c& nam
2024, co 429 dot phat hanh riéng 18 tri gia 410544 ty déng
va 22 dat phat hanh ra cong chuing tri gia 32.914 ty dong.

Nam 2024, nganh ngan hang ghi nhan ty 1& phat hanh trai
phi€u doanh nghiép cao nhét, vai tdng gia tri phat hanh 1a
hon 300000 ty déng (tang 54,0% so v&i cung ky ndm
trudc), chiém 69,0% tong gia tri phat hanh. Nganh bét dong
sén dimg thu hai, vai tng gia tri phat hanh la hon 88000 ty
doéng (giam 9,0% so vai cung ky nam trudc), chiém 20,0%
téng gia tri phat hanh.

Gia tri phat hanh trai phiéu doanh nghiép (ty déng)
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Theo s6 liéu t8ng hop tir cac bao cao quy clia VBMA, 1&i suét
phat hanh binh quan toan thi trusng nam 2024 1a khoang
72%/nam, giam manh gan 30% so vsi muic 101% vao nam
2023. Ky han phat hanh binh quan nam 2024 tang 1én 4,3
nam (so vai muc nam 2023 [a 3.8 nam). Diéu nay co thé ly
gidi do ty trong cao clia nganh ngan hang trong co ciu phat
hanh mdi. Trai phiéu ngan hang cé dac diém lai suét thép
hon va ky han dai hon so vdi cac nganh khac.
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THI TRUONG TIEN TE VA

LAI SUAT NGAN HANG

Nam 2024, Ngan hang Nha nudc duy tri chinh séch tién té
ndi 1dng sau bdn 1an cét gidm 14 suat trong nlra dau nam
2023. Tuy nhién, do ap luc ty gia trong nlia dau nam 2024,
Ngan hang Nha nudc dé phai tim cach thu hep khoang céach
gitra 1&i suat VND va USD béng cach nang l&i suét Thi trusng
md (OMO) tir 40% |én 4,5%, va nang l&i suét tin phiéu tang
lén 4,5% tUr 39%. Bong thdi, Ngan hang Nha nuéc da ban
khoang 86 ty USD du tr(r dé giam &p luc ty gia.

Lai suét tién gl van dugc duy tri & muc thap, tuy co tang nhe
vao cudi ndm. Theo théng ké clia Cong ty C6 phéan Ching
khoan VNDIRECT, lai suét tién gui 12 thang trung binh clia
cac ngan hang thuong mai két thiic ndm 2024 & muc 4,86%,
gidm nhe so vai muc 50% vao cudi nam 2023. Bong thdi,
theo BO Tai chinh, 1ai suét cho vay da gidam dang ké 44 diém
CG ban so vai nam 2023,

Tang trudng tin dung tang 15,1% trong nam 2024, vust muc
13,8% clia ndm trudc. Ngan hang Nha nudc trong nam 2024
da cht déng quan ly tang trudng tin dung thdng qua viéc
cong khai muc tiéu tang trudng tir dau nam va diéu chinh han
muic tin dung hai 1an trong nam 2024 dé dam bao cung cép
dU tin dung cho nén kinh té& va thiic dy tang trudng.
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PHAN TiCH TINH HINH HOAT BONG CUA
CAC QUY LIEN KET BON VI

Gid tri tai s&n rong clia QuY lién két don vi dudc tinh bang téng gié tri cac tai san va cac khodn dau tu clia QuY tris di téng gia tri
cac khodn ng phai tra clia QuY tai thai diém dinh gia.

Tang Trudng Lgi Nhuan Quy Tang Truéng Nam 2024
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= Quy Tang Truéng ChiénLugc = Quy Tang Trudng NangDéng = VN-Index

Tang Trudng Lgi Nhuan Quy Tich Ly Nam 2024

10%
8% 789%
787%
713%
6%
4%
2%
0%

01/2024 02/2024 03//2024 04/2024 05/2024 06/2024 07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024  12/2024

= Quy Tich Liy ChiénLugc = Quy Tich Ly NangDéng = VNIBOR + 3,5%
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CAC QUY PAU TU TANG TRUGNG

Céc Quy Pau Tu Tang Trudng la cac Quy lién k&t don vi nhdm cung cép sy tang trudng vén trong thdi gian trung va dai han
thdng qua viéc dau tu vao danh muc da dang cac ¢6 phiéu niém yét trong cac nganh cé thé hudng Igi tir xu thé tang trudng
kinh t& clia Viét Nam va thé gidi.

M sinh I6i so sanh: VIN-Index

QUY TANG TRUGNG CHIEN LUGC

Don viquéan ly quy: Cong ty C6 phan Quan ly Quy VinaCapital (VCFM)
Ngay thanh lap quy: 15/08/2019

LGI NHUAN DAU TU

e —— e L L
Quy Tang Trudng Chién Lugc 20,32% 21,85% -22,11% 52,42% 11,05% 88,63%
MUc sinh I6i so sanh 12,11% 12,20% -32,78% 35,73% 14,87% 7,76% 29,35%

(*) Quy thanh Iap vao ngay 15/08/2019 nén khéng tinh muc Igi nhuén cho cé ndm 2019

Top 5 tai san ndm giir (tai ngay 31/12/2024)

M Chung Khoan Ty Ié ném ot (0/0)

FPT CNTT 9.7%
CTG Ngan hang 6,9%
MBB Ngén hang 6,7%
ACB Ngan hang 6,1%
VCB Ngan hang 5,6%

Phan bé tai san tai thai diém 31/12/2024 - Quy Tang Trudng Chién Lugc

5,5%
CILZY C6 phidu niém yét

YL Tién va cac tai san khac

Tién gUi co ky han va ching chi tién g
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QUY TANG TRUGNG NANG DONG

Don vi quan ly quy: Céng ty C6 phan Quan ly Quy DAau tu Dragon Capital Viét Nam (DCVFM).
K& tir ngay 31/12/2020, Cong ty C6 phén Quan ly Quy Déu tu Vit Nam (VFM) déi tén thanh Cong ty CS phan Quan ly Quy Dau
tu Dragon Capital Viét Nam (DCVFM)

Ngay thanh lap quy: 15/08/2019

_ 2024 2023 mmm 2019(*) B ngay thant Iap
Quy Tang Trudng Nang Bong 21,37% 19,07% -33,01% 45,47% 14,06% 58,34%
Mc sinh I6i so séanh 12,11% 12,20% -32,78% 35,73% 14,87% 7,76% 29,35%

(*) Quy thanh Iap vao ngay 15/08/2019 nén khong tinh muc Igi nhuén cho ca ndm 2019

Top 5 tai san ndm gitr (tai ngay 31/12/2024)

Me Chung hosn TV N ném g“:[ (0/0)

FPT CNTT 1,7%
MWG Tiéu dung khéng thiét yéu 71%
CTG Ngéan hang 5,8%
STB Ngan hang 4,4%
HPG Vat liéu co ban 4.2%

Phan bé tai san tai thai diém 31/12/2024 - Quy Tang Trudng Nang Déng

SHOLZN C6 phidu niém yét
7456 Tién va cdc tai san khac

Tién gUi co ky han va ching chi tién g
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CAC QUY DAU TU TiCH LOY

Céc Quy Dau Tu Tich Lay la cac Quy lién két don vi véi muc tiéu dem lai thu nhéap 6n dinh vai muc dé rdi ro thap thong qua déau
tu vao danh muc da dang céc loai trai phiéu va tai san sinh Ioi &n dinh.

Mlic sinh I6i so sanh: L&i suét lién ngan hang Viét Nam (VNIBOR) 3 thang + 3,5%

QUY TiCH LUY CHIEN LUGC
DBon vi quan ly quy: VCFM
Ngay thanh lap quy: 15/08/2019

LOI NHUAN PAU TU

I N N N N T
Quy Tich Ly Chién Lugc 7,87% 9,03% 9,07% 9,22% 716% 53,18%
Muic sinh I6i so sanh 7,89% 8,80% 7,81% 5,00% 5,78% 2,80% 44,68%

(*) Quy thanh Iap vao ngay 15/08/2019 nén khong tinh muc Igi nhuén cho ca ndm 2019

Top 5 tai san ndm giir (tai ngay 31/12/2024)

Trai phiéu SBT 17,8%
Trai phiéu HDB 15,4%
Trai phiéu KDH 10,2%
Tréi phiéu VCM 9,4%
Tréi phiéu BAF 8,0%

Phan bé tai san tai th&i diém 31/12/2024 - Quy Tich Lily Chién Lugc

, 3,3%

8,1%

ez Trai phiéu doanh nghiép
Tién gUii cd ky han va chimg chi tién g

LM Tien va cac tai san khac
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QUY TiCH LUY NANG PONG
DBon vi quan ly qu§: DCVFM
Ngay thanh lap quy: 15/08/2019

LGOI NHUAN PAU TU

I N R N ey
Quy Tich Lay Nang Bong (**) 7,13% 8,72% 8,69% 8,36% 7,37% 50,24%
Muc sinh 16i so sanh 7,89% 8,80% 7,81% 5,00% 5,78% 2,80% 44,68%

(*) Quy thanh Iap vao ngay 15/08/2019 nén khéng tinh muc Igi nhuén cho cé ndm 2019
(**) Tirngay 01/01/2025, Generali d chinh thic thay déi Bon vi quan ly Quy tir DCVFM sang VCFM

Top 5 tai san ndm gitr (tai ngay 31/12/2024)

Trai phiéu TNG 11,9%

Trai phiéu VPI 11,8%

Trai phiéu KDH 10,1%

Chuimg chi tién gui VP SMBC 8,6%
Chuing chi tién gli Home Credit 7,0%

Phan bé tai san tai thai diém 31/12/2024 - Quy Tich Liy Nang Déng

50,0%

5100014 Trai phiéu doanh nghiép
“rsfeld) Tién gui co ky han va ching chi tién gui

ANCZ Tien va cac tai san khac
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BAO CAO HOAT DONG —
CUA QUY LIEN KET BON VI

Cho ndm két thuc ngay 31thang 12 nam 2024

. BAO CAO PHi BAO HIEM VA TINH HINH THAY DOI BON V| QUY

CUA CAC QUY LIEN KET BON VI
Don vi: VND Nam 2024

1.175.352.648.800

Phi b&o hiém co ban 1.161.818.050.700
Phi bao hiém dong thém 13.634.5698.100

B. Phan déng gép tuong ting ctia Quy cht sé hiu vao cac Quy lién két don vi

C. Phi ban dau khau trir trudc khi dau tu vao cac Quy lién két don vi 420.985.708.300
N&m thr nhét 176.046.291.800
N&m thi hai 151.430.214.200
Nam thurba 66.376.060.500
Tornam thirtu trd di 27133141800

D. Téng s6 phi bao hiém dau tu vao cac Quy lién két don vi (A-B-C) 754.366.940.500

TEng s8 phi bao hiém da phan b6 vao cac QuY lién két don vi 740.982.300.400

Phi b&o hiém da nhan chua phan bé vao cac QuY lién két don vi 13.384.640.100

TINH HINH THAY DOI VE DON V] CUA QUY LIEN KET DON VI

Phat sinh tang/ giam

S6 du ngay 1thang 1 nam 2024 trong n3m

Gia (CIE:]

Sé du ngay 31thang 12 nam 2024
Gia Gia

Sé tién Sé don Sé tién Sé don

Sé tién Sé don

mua ban mua ban

\"A\\[») i V \"/\\I») i V VND i V

(VND) | viauy | ynp) | (vD) (VND) | viquy (VND) 9V (vnp) | (vnD)
Quy Tich Lay
ChiEn Luce 91750.768.606 = 6.460.944  14.201  14.201 26.894.549.846 1.219.324 117.645.308.352 = 7.680.268 = 156318 | 15318
i .
Quy Tich Lay
Ning Béng 99.093.227.801 7066123 | 14.024 @ 14.024 29.621.885711  1494.566 128616113512 8560.688 15024 @ 15.024
Quy
Tang Truéng 183.228133.804 = 11.686.931 15678 @ 15678 1562.684.072.354 6.121.021 335.912.206158 = 17.807.953  18.863 @ 18.863
Chién Lugc
Quy
Tang Truéng 173462015145 = 13.296.378 13.046 = 13.046 165141374722 = 7456140 @ 328.603.389.867  20752.518 15834 15834
Nang Bong

- 547.534.135.256 | 38.510.376 -- 363.241.882.633 m 910.776.017.889 | 54.801.427 --
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Il. BAO CAO TiNH HINH TAI SAN CUA CAC QUY LIEN KET DON VI

Bon vi: VND

Tai san

Tién

Danh muc dau tu

@ Tién gUi co ky han va
chuing chi tién g

@ Trai phiéu doanh nghiép

@ C6 phiéu niém yét

Tai san khac

@ Phéithu ti cac khoan
dau tu

@ Taisan khac

Téng tai san

Quy Tich Liy
Chién Lugc

36.885.548

113.713.393.1563

9.600.000.000

104.213.393.1563

3.895.029.651

3.919.142.237

(24.112.586)

117.645.308.352

Quy Tich Lay
Nang Béng

39.603.154

126.455.730.647

62.150.000.000

64.305.730.647

2.119.779.711

2146.140.669

(26.360.958)

Quy Tang Trudng

Chién Lugc

18.709.343.728

317.308.516.150

10.000.000.000

307.308.516.150

(105.653.720)

9.109.589

(114.763.309)

ey

Quy Tang Trudng
Nang Bong

26.160.921.168

304.141.670.000

5.000.000.000

299.141.670.000

(1.699.201.301)

(1.586.935.025)

(112.266.276)

128.615.113.5612  335.912.206.158 328.603.389.867

RS ERORSES

\\\\\\\\\\‘\ N\

Nam 2024

Téng cong

44.946.753.598

861.619.309.950

86.650.000.000

168.519.123.800

606.450.186.150

4.209.954.341

4.487.457.470

(277.503.129)

910.776.017.889




. BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi CUA CAC QUY LIEN KET BDON VI

Bon vi: VND

Quy Tich L
No6i dung v Y

L
S

Quy Tich Liy | Quy Tang Trudng

Quy Tang Trudng

Nam 2024

Téng cong

Chién Lugc
Thu nhap/Doanh thu

Phi b&o hiém dau tu vao

. A ) 51494.592.800
cac QuY lién két don vi

Thu nhép déu tu tir hoat

A N 9.321471.383
dbng dau tu

@ Tién gui co ky han va
chimg chitién g

1454730125

@ Trai phiéu Chinh pht
@ Tréi phiéu doanh nghiép 7.866.741.258
@ CG phiéu niém yét

Thu nhép khac (67.602.400)

Néng Déng Chién Lugc

Nang Bong

57.794.017.000 321.172.315.100 310.521.375.500 740.982.300.400
9.363.626.240 47590.212.290 47.2156174.020 113.490.483.933
2.809.793.419 236.500.229 188.2563.425 4689.277.198
(88.924.086) (88.924.086)
6.642.756.907 14.5609.498.165
- 47.353.712.061 47.026.920.595 94.380.632.656

(116.8563.100) (499.731.800) (497.402.400) (1.180.5689.700)

Chi phi

@ Phibao hiém rtiro 28169.581.220
@ Phiquéan ly hop déng 1.951.331580
@ Phichuyén d&i quy

@ Phihly bd hgp déng 3192.040.800

@ Phiquéanly quy 1540.958.337

30.029.683.037 176.231.220.104 16
2.080.182.463 12.138.420.196
100.000 =
3.734.626.500 21.882.578.600
1.675.412.429 6.326.504.336

4.796.395.640 398.226.880.000
11.416.590.760 27.5685.525.000

100.000 200.000
19.712.016.900 48.5621162.800
6.173.669.098 16.716.544.200

Chénh léch gilra doanh thu

va chi phi[(3) = (1) - (2)] 25.894.549.846

Thu nhap chua phan chia
chuyén turky trudc sang

Thu nhép phéan chia

@ Cho cht hogp déng 21426.400.733

@ Cho chti s hiiu (t6i da
béng vdi ty 1& phi quan
Iy qug)

@ Chochlsahiu (Mong ung 4468149113
VGi thu nhap tlrquy moi)

Thu nhap chua phan chia

chuyén sang nédm sau

Duong Thi Ngoc Tam
K& toan trudng

(Paky)

Nam 2024

Nguyén Khac Binh
Chuyén gia Tinh toan

(Paky)

29.521.885.711 152.684.072.354

256.621.021.5644 162.684.072.354

4.000.864.167 -

H& Thi Viét Ha
Pho T8ng Giam ddc Tai chinh va
Chién lugc Doanh nghiép
(Paky)

-7 -

155.141.374.722 363.241.882.633

1656141.374.722 354.772.869.353

8.469.013.280

Nguyén Phuong Anh
T6ng Giam ddc

(Paky)
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TRIEN VONG
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KINH TE Vi MO

Chinh phi dat ra muc tiéu tang trudng kinh t& nam 2025
dat 8,0%. Trong khi do, céc t8 chic quac t& nhu Ngan hang
Thé gidi (World Bank), Ngan hang Phat trién Chau A (Asian
Development Bank), T6 chiic Hop tac va Phét trién Kinh t&
(Organization for Economic Cooperation and Development),
Quy Tién t& Qubc té (International Monetary Fund) cling
nang muc du bao tang trudng GDP Viét Nam nam 2025 Ién
muc 6,1% - 6,6%, cao hon nhiéu so véi du bao vé tdc do tang
trudng GDP toan cau & muc 32% - 3,3%. Ky vong tang
trudng kinh t& nam 2025 sé& dugc ho trg bai:

1. Chi Ngan sach Nha nuéc cho dau tu va phat trién du
ki€n tadng manh (t&ng 16,7% so vai k& hoach nam 2024
lén 790,7 nghin ty dong). Du kién sé& dong gép thém
0,8 diém phan tram vao tang trudng GDP nam 2025.

2. Su céi thién dan cla tiéu dung ndi dia trong béi canh
ap luc lam phat giam va thi trusng lao dong cai thién.

3. Tang trudng manh mé lién tuc lugng khach du lich
qudc t& dén Viét Nam vao nam 2025, du kién tiép tuc
muc tang 25,0% hang nam.

4 . Thijtrusng bat dong san &m 1&n nhd vao viée thuc hién
chinh thirc Luat D&t dai stra d6i. DAu tu tu nhan tang,
va moi trudng kinh doanh dugc céi thién do cac cai
cdach cula chinh phd. Ngoai ra, sy phuc hoi clia nganh
bat dong san sé thuc day tang truéng trong cac nganh
dich vy lién quan nhu xay dung, tai chinh - ngan hang -
bao hiém, tir do nang cao tang trudng téng thé trong
toan b6 nganh dich vu.

Ngoai nhiing yéu td tich cuc k& trén, kinh t& vi mé nam 2025
van déi méat vai nhiéu bat 8n va rii ro dén tur:

1. Viéc My c6 thé ap thué cao déi véi hang hda Viét Nam co

thé gay ra nhiing tac déng tiéu cuc dén hoat dong xuét
khau, san xuat va thu hut vén FDI ctia Viét Nam.

. Lam phat & My cé thé quay tré lai do chinh sach ap thué

cao déi vai hang hoa nhap khdu. Dan téi viéc FED khong
manh tay cat giam I&i sudt nhu ky vong. Biéu nay sé tiép
tuc géy ap luc ty gia khién Ngan hang Nha nudc kho tiép
tuc duy tri chinh sach tién t& mad rong.

. Tang trudng kinh t& toan cau phuc hdi cham hon du kién,

dé&c biét 1a néu kinh t& Trung Quéc gidm téc manh hon
du kién, diéu nay co thé anh hudng dén xuét khau, san
xudt va du lich ctia Viét Nam.

. Nhiing bét &n dia chinh trj trén thé gidi, bao gém: (1) xung

dét Nga - Ukraine va (2) xung dot Israel - Hamas, cling co
thé tac dong dén kinh t& Viét Nam.
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THI TRUONG CO PHIEU

Trién vong thi trudng ¢8 phiéu ndm 2025 dudc hd trg bdi cac
yéu t6: (1) Cac cong ty niém yét duy tri ting trudng Igi nhun
t6t, du bao & muc 170%; (2) Dinh gia thi trusng dang & muc
kha h&p dan véi P/E clia VN-Index dang giao dich véi muc
chiét kndu 8,2% so vai muc trung binh 5 nam trong khi ky
vong tang trudng EPS sé cai thién vao nam 2025. Hé s6 P/B
cling & muc h&p dan vai P/B hién tai a 17 1an (chiét khau
176% so vai muc trung binh 5 nédm) va (3) Kha néng nang
hang thi trudng cuia Viét Nam Ién thi trudng mai nGi bsi FTSE
vao cudi nam 2025.

Tuy nhién, thi trusng chiing khoan Viét Nam van sé déi mét
V&I nhiéu bat 6n trong nam 2025 dén tir cac yéu té vi mod nhu
ké trén. Trong kich ban x&u nhat, Ngan hang Nha nudc co
thé can phai b&o vé tién déng bang céch tiép tuc ban du trir
ngoai hdi ho&c tang lai suét. Biéu nay sé gay ap luc 1én dinh
gia thi trusng. Ngoai ra, viéc dong USD manh 1én va VND yéu
di s& tiép tuc lam dong tién ngoai dich chuyén ra khoi thi
trudng chimg khoan trong nudc. Co thé ndi, nam 2025 1a
mot ndm clia ca thach thic va co hdi cho thi trusng. Viéc lua
chon doanh nghiép tét, cd tiém nang tang trudng Ioi nhuan
va viing vang truéc nhiing bét Igi cla kinh t& vi mo sé trd
thanh trong tam chinh khi xay dung danh muc dau tu.
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THI TRUOGNG TRAI PHIEU

Trai phiéu Chinh pht

T6ng gia trj d&u thau tréi phiéu Chinh phti nam 2025 du kién
la 500000 ty déng (tang 250% so véi t8ng khéi lugng phat
hanh nam 2024). Riéng quy 11a 111.000 ty déng va thang 11a
26.000 ty dong. Nniing du bao chinh clia cac Cong ty ching
khoan vé thi truong tréi phiéu Chinh phti nam 2025 nhu sau:

1. Ky han trai phiéu: véi mét bang Igi sudt phat hanh van &
muic thap, ky han binh quan cla tréi phiéu du bao sé van
duy tri & muc hién tai quanh 10 nam do nhu cau clia nha
dau tu van uu tién vao nhing ky han ngan hon nham
giédm thiéu rdi ro thj trusng. Cac ky han phéat hanh chd
y8u van 1a 2 ky han 10 nam va 15 nam.

2. Thanh khoan thj trusng tréi phiéu: thanh khoan thj trusng
sé& dugc tiép tuc cai thién so vai nam 2024, cé thé & muic
6.000 - 10000 ty dong/phién. Ty trong giao dich sé& duy
tri tép trung & céc ky han dai, tr 10 ndm trd lén.

3. Lgi suét trai phiéu: Dy kién Igi suét trai phiéu nhin chung
van sé& tang nhung bién déng sé& khdng qua I6n dua trén
cac y&u t6: (1) Ap luc phat hanh ctia Kho bac Nha nudc
khi k& hoach phat hanh va gidi ngan ndm tdi déu téng
manh, do do Igi suét phat hanh du kién sé dugc nang 1én
kéo theo viéc tang ca Igi suét thir c8p; (2) Du dia cho viéc
nai 16ng chinh sach tién té trong nudc dang bi thu hep
dén dudi thach thuc tir ty gig, bién dong kinh t€ toan ciu
va kha nang ty 1& ng xau gia tang trong nam tdi; (3) Lugng
trai phi€éu dao han trong nam tdi gidm manh va (4) Nhu
céu dau tu trai phiéu Chinh phl dé dam bao duy tri ty 1&
an toan tai chinh trong béi canh quy mo tai san gia téng
cla khoi cac ngéan hang thuong mai, nhu cau gia tang
dau tu ctia khdi bao hiém nhan tho.

-21-

Trai phiéu doanh nghiép

Theo béo céo cla FiinRatings, trong ndm 2025, udc tinh sé
co khoang 216670 ty dong trai phiéu déo han, trong do phan
I6n 1& trai phiéu bat dong san véi 120640 ty dong, tuong
duong 556%. S6 cac cong ty cong bé cham tra gdc, lai lan
déau tién trong nam 2024 thdp hon nhiéu so véi ndm 2023,
chi bang khoang 20,0%. Biéu nay cho thay niém tin clia nha
dau tu dang dan dugc cai thién, thi truong trai phiéu doanh
nghiép dudng nhu dang ting budc vust qua giai doan toi t&
nhét clia cudc khiing hodng nam 2022. Nhiing tin hiéu hoi
phuc clia kénh dau tu nay da rd nét hon, mét phan nha vao
nhimg stra déi kip thdi cla co quan Nha nudc trong viéc
hoan thién khung phap ly vai nhing yéu céau chat ché hon
cho ¢ nha phat hanh 1an nha déu tu tréi phiu doanh nghiép.
Thi trusng da qua day va hoi phuc trd lai. Vai trién vong mai
trusng tin nhiém cla Viét Nam ti€p tuc cai thién trong 2025,
ky vong s6 lugng su kién cham tra phat sinh mai sé tiép tuc
gidm. Budc sang nam 2025, hoat dong phat hanh trén thi
trusng trai phiéu doanh nghiép dugc ky vong sé cé chuyén
bién tich cuc, do ducc hd tro bdi cac nguyén nhan sau:

1. Ngoai cac t6 chic tin dung & nhdm nganh phéat hanh
dén dat thi trusng, ndm 2025 nhiéu kha nang sé& ghi nhan
hoat dong phéat hanh séi dong hon & nhom nganh phi tai
chinh bao gém bét déng san, ha tang co ban nhu nang
lugng tai tao va nudc sach.... Cac ngan hang thuong mai
sé tiép tuc phat hanh luong I6n tréi phiéu dé clng cd
ngudn vén trung va dai han nham dap (ng nhu cau tang
trudng tin dung cao trong nam 2025 du kién & muc
16,0%, dong thai tuan th cac ty 1& an toan cla Ngan
hang Nha nudc.

2. Nganh bat dong san ky vong su phuc hoéi sé dién ra
manh hon vao nlfa dau 2025 khi dugc thao g& phap ly
trén dién rong hon trong viéc trién khai cac du an mai,
nh& do nhu cau von cling sé gia tang trong thai gian tdi.

3. Vdi nganh nang lugng tai tao, viéc Chinh phll dang déy
manh céc chinh séch trién khai Quy hoach dién 8 nham
gidi quyét van dé rui ro thiéu dién tir ndm 2026 sé giup
nhiéu du &n dugc trién khai theo co ché mdi va tir dé nhu
céu v8n dai han qua kénh trai phiu doanh nghiép coé thé
sé& s6i dong trd lai.
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GENERALI TOAN CAU GENERALI VIET NAM

DON GIAN, HIEU QUA
LAY KHACH HANG LAM TRONG TAM

863 TY EURO 95.2 TY EURO

L y : GIAI THUGNG RONG VANG
TOI\!G TAI SAN D()ANH_:I'HU PHI (2017-2024)
QUAN LY (2024) BAO HIEM GOP
(2024)
= : TOP 10 DOANH NGHIEP
TR_IEU ) 87 NG_HIN g BAO HIEM NHAN THQ UY TiN (2024)®
KHACH HANG NHAN VIEN
TOP 100 o
TOP® CONG TY TOP™ CONG TY NOI LAM VIEC TOT NHAT VIET NAM
100 56 vine B0 Lon AT (2021-2024)°
NHAT THE GIGI THE GIGI
TOP 10 SAN PHAM TIN DUNG VIET NAM
2q24 NHOM NGANH NGAN HANG -
BAO HIEM - CHUNG KHOAN®
() Theo Bang xép hang clia Vietnam Report
*  Tap chi Corporate Knights (2020) (@ Theokhao sat clia Anphabe
*  Bangxép hang Global 500 (2021) @ Do Tap chi Kinh t& Viét Nam trao tang

TRU SO CHINH GENERALI PLAZA HO CHi MINH
43-45 Tu Xuong, Phusng V6 Thi Sau, Quan 3, TP. H Chi Minh

CHINHANH & HA NOI DA NANG CAN THO

VAN PHONG KINH DOANH Toa nha Pacific Place, s6 83B Ly Thutng Kiét, 386 Hoang Diéu, Phusng Binh Thuan, Téng Trét, s 42 - 48 Pham Ngoc Thach, Phusng Cai Khg,
Phugng Tran Hung Dao, Quan Hoan Kigm, TP. Ha Néi  Quan Hai Chau, TP. Da Nang Quan Ninh Kiéu, TP. Can Tho

Cong ty TNHH bao hiém nhan tho Generali Viét Nam dugc B Tai chinh c&p Gidy phép thanh 1ap va hoat déng s6 61 GP/KDBH ngay 20/04/2011. Ma s6 thué: 0310879824




