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Kinh thua Quy khach,

Chan thanh cam on Quy khéch da tin tudng va dong hanh
cung Generali Viét Nam.

Chung t6i vui mung chia sé cung Quy khach két qua
kinh doanh clia Tap doan Generali trong ndm 2023, véi
doanh thu phi gép dat 82,5 ty Euro, loi nhuan hoat
doéng dat 6,9 ty Euro va bién kha nang thanh toan dat
220,0%. Trong bdi canh khé khan cda suy thodi kinh té
toan cau hau Covid — 19, chién tranh & chau Au, chinh
sach that chat tién té tai nhiéu quéc gia..., két qua kinh
doanh nay ti€p tuc khdng dinh vi thé tai chinh viing
chéc, chién lugce kinh doanh dung dén va bén ving cla
Generali.

Tu hao dong goép tich cuc vao nhitng thanh tuu cla
Tap doan, trong ndm 2023 v&i nhitng bién dong manh
cla thi truong tai chinh trong nudce, Generali Viét Nam
dat 4.385 ty déng doanh thu phi, tdng chi tra quyén loi
cho Khéach hang trong ndm 2023 dat 1.258 ty doéng,
tang 20,0% so vé&i 2022. Bién kha nang thanh toan dat
260,0% tai thoi diém 31/12/2023, dam bao tot
kha nang chi trd cho Khach hang.

Nhimng vén ban phap luat quan trong ctia nganh bao
hiém da duogc ban hanh, bao gém: Luat Kinh doanh
bdo hiém s6 08/2022/QH15 (céd hiéu luc tir ngay
16/6/2022), Nghi dinh s6 46/2023/ND-CP (c6 hiéu luc
tir ngay 01/7/2023) va Thong tu s6 67/2023/TT-BTC
(cé hiéu luc tr ngay 02/11/2023), sé tiép tuc co tac
doéng sau réng dén toan bo hoat dong van hanh cla
cac doanh nghiép bdo hiém. Thay déi nay mang dén
nhiéu thach thic, nhung cling sé la nén tang dé Generali
Viét Nam va cac doanh nghiép bdo hiém ndi chung
diéu hudng hoat dong kinh doanh, nadng cao chat
luong cla cac kénh phan phdi, nham dam bao loi ich
cao nhat cho Khach hang. Biéu nay hoan toan phu hop
vGi dinh hudng phat trién bén viing cua Tap doan
Generali cling nhu chién lugc “Bao hiem Minh bach”
ma Generali Viét Nam d& kién tri thuc hién su6t thoi
gian qua. Chung téi sé nd luc bién thach thic thanh co
hoi, tich cuc dua ra ké hoach hanh déng cu thé dé dam
bdo tuan thu day du quy dinh mdi cla phap luat
kinh doanh bao hiém.

Ngoai ra, trong ndm qua, Generali Viét Nam tiép tuc
tap trung phat trién san pham, nang cao chat lugng
trdi nghiém dich vu dé c6 thé dap ing nhu cau béo vé,
tiét kiem va dau tu ngay cang da dang cta Quy khach.
Chung t6i cling tu hao la cong ty tién phong trong viéc
lién tuc tng dung céng nghé tién tién vao linh vuc bao
hi€m dé& bao dam tinh an toan, minh bach va ti uu loi
ich cho Quy khach hang. Generali Viét Nam xac dinh,
sé theo dudi chién lugc tang trudng bén virng va thuc
hién cam két tr& thanh “Ngudi ban Tron doi bén ving”
clia Khach hang.

Nhing nd luc khéng nging cia Generali Viét Nam
trong viéc lién tuc nang cao trai nghiém Khach hang da
gat hai dugc “qua ngot” khi chi sd do luong muc doé hai
long toan phan cla Khach hang (R-NPS) dan dau thi
truong 3 nam lién tiép (theo bdo cdo cla cong ty tu
van Epiphany-RBC).

Chung t6i vui ming théng bdo dén Quy khach ty suét
loi nhuén cuia Quy lién két chung trong ndm 2023 téng
trudng manh mé, dat muic 7,65%/nam (so véi muc
6,7% nam 2022). bay la két qua rat an tuong trong mot
nam thach thic cla nén kinh té€ Viét Nam, khi tang
trudng GDP chi dat 5,0%, mat bang 14i suat gidam do
chinh sach nai 16dng tién té, sy cham lai clia kinh té
toan cau anh hudng lon dén tinh hinh séan xuat va xuat
kh&u trong nudc.

K&t qua nay thé hién nd luc va tinh hiéu qua cla
Generali Viét Nam trong viéc chd déng tim kiém cac tai
san dau tu cé thé dem lai loi suat tét va it rdi ro, nham
t6i da hoa két qua dau tu cho Khach hang. DE biét
thém chi tiét, Quy khach vui long xem Bdo cdo Thudng
nién vé Két qua hoat déong Quy lién két chung ndm
2023 duoc dinh kem.

Generali Viét Nam tran trong cam on su tin tuéng cla
Quy khach va cam két sé khong ngimng né luc dé xing
dang vdi niém tin clia Quy khach.

Kinh chiic Quy khach clung gia dinh strc khée
va thinh vuong.

NGUYEN PHUONG ANH
Tong Giam déc Generali Viét Nam
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TINH HINH

THI TRUGNG TAI CHINH

NAM 2023

KINH TE Vi MO

Nam 2023 la mot nam thd thach véi nén kinh té
Viét Nam. Theo s6 liéu clda Téng cuc théng ké, tang
trudng GDP céa nam chi dat 5,0%, thdp hon muc tiéu
6,5% clia Chinh phd. Céac khu vuc dich vu, cong nghiép
va xay dung déu cé muec tang trudng thdp hon nam
2022, tang lan luot 6,8% va 3,7% (so voi muc tang
10,0% va 7,8% nam 2022). Riéng khu vuc néng nghiép,
lam nghiép va thdy san ghi nhan murc tang trudng tot
nhat trong 5 ndm gan day (tang 3,8%).

Su cham lai cta kinh té toan cau da anh hudng Ién
dén tinh hinh san xuat va xuat khau cua Viét Nam.
Trong ca nam 2023, chi s6 san xuat cong nghiép (11P)
chi tdng 1,5% so vdi cung ky — muc tadng theo nam
thdp nhat trong 10 ndm tré lai day. Hoat dong xuat
kh&u d3 cai thién dan trong nhirng thang cudi nam, tuy
nhién van con thdp hon so véi cung ky ndm ngoai.
Trong thang 12, xuat kh&u hang hoa dat 32,9 ty USD,
tdng 13,1% so vadi cung ky; nhap khdu hang hoa dat
30,6 ty USD, tdng 12,3% so vdi cung ky. Tuy nhién, 0y
k& ca nam, kim ngach xuat kh&u va nhap khdu giam
lan luot 4,4% va 8,9%, dat lan luot 355,5 ty USD va
327,5ty USD, dan dén thang du thuong mai cao ky luc
lén dén 28,0 ty USD (theo sd liéu clia Téng cuc théng
ké). Trong s6 cac déi téc I6n clia Viét Nam, Trung Qudc
14 thi truong xuét khau duy nhat cé muc tang trudng
duong, céc thi truong Ién khac déu tang trudng am.

T cudi nam 2022, Chinh pha da trién khai mét loat
cac bién phap nham thuc day ting trudng kinh té
trong béi canh nhu cau toan cau suy giam. Mot so
bién phap chinh bao gém ké hoach dau tu cong nam
2023 tri gida 727 nghin ty dong - tdng 38,0% so Vvoi
ké hoach nam 2022, hoan thué va phi t6i da 6 thang,
gidm nhiéu loai thué va phi, cling nhiéu bién phap
khac. Bén canh do, Ngan hang nha nudc (NHNN) da 4 [an

gidm I&i sudt diéu hanh trong ntra dau nam 2023 véi muc
giam tr 50 - 200 diém co ban. TUr d6, céc ngén hang thuong
mai da gidm l4i sudt huy doéng va cho vay xuéng muc thap
nhét trong 20 ndm (theo Phd Théng d6c NHNN vao dau nam
2024). Nhitng dién bién vé chinh séch tai khoa va tién té nay
da gidp bl dap tdc dong tiéu cuc cla nhu cau toan cau yéu
doi vdi nén kinh t€ trong ndm 2023 va du kién sé thic déy
tdng trudng kinh té trong nam 2024.

Lam phat trong nudc nam 2023 da duoc kiém soat tot, nam
trong muc tiéu dé ra tir dau nam cua Quéc hdi. Theo so liéu
clia Tong cuc théng ké, chi s6 gid tiéu dung (CPI) co ban cla
Viét Nam thédng 12 tang nhe 0,1% so vai thang 11. Lam phat
toan phan cé nam duy tri & muc 3,3%, lam phat co ban la 4,2%.

TANG TRUGNG GDP CUA VIET NAM 2013 - 2023
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Vén dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) la diém sang
trong tinh hinh kinh t€ nam 2023 véi mic FDI giai
ngan dat mirc cao ky luc, ting 3,5% so vGi 2022 |én
23,2 ty USD. Theo B6 K& hoach va Dau tu, FDI dang ky
cling tdng manh 32,1% |én muc 36,6 ty USD. Trong dé,
nganh cong nghiép ché bién, ché tao dan dau vdi téng
von dau tu dat hon 23,5 ty USD, chiém 64,2% téng von

FDI DANG KY THEO NGANH

@ Cong nghiép ché bién, @ Taichinh ngan hang
ché tao va bao hiém

@® Batdong san @ Khoa hoc cong nghé

@® Nang luong Céc nganh khac

Ngudn: Téng cuc théng ké

STOCK MARKET

dau tu dang ky va tang 39,9% so vdi nam trudce, ching
td tiem ndng va tdm quan trong clia nganh nay trong
nén kinh té€ Viét Nam. Xét vén dang ky theo quéc
gia/khu vuc, Singapore dan dau vai 6,8 ty USD, chiém
18,6% tong von dang ky. Tiép theo la Nhat Ban (6,6 ty
USD; chiém 17,9%), Hong Kéng (4,7 ty USD; chiém
12,8%) va Trung Qudc (4,5 ty USD; chiém 12,2%).

FDI DANG KY THEO QUGC GIA/KHU VUC

Singapore
18,6%

bai Loan
12,4% .
Trung Quéc
12,2%
Hong Kéng
12,8%
Nhat Ban

. ~ 17,9%
Han Quéc

12,0%
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Téng trudng tin dung ndm 2023 dat khoang 13,5% so
v6i cu6i nam 2022, gan dat chi tiéu 14,0 - 15,0% cua
NHNN dé ra. NHNN da giao toan b chi tiéu tang
trudng tin dung dinh hudng 15,0% cho ndm 2024 ngay
ngay dau nam, thé hién théng diép dua vén vao nén
kinh t€ can manh mé va quyét liét hon.

Trong nam 2023, VND mat gia khoang 2,8% so véi
USD. J nhitng thang dau nam, Cuc Du tri Lién bang
Hoa Ky (FED) lién tuc tang I4i sudt nham chdng lai lam
phat cao ky luc trong 40 nam qua tai My. Trong khi &
chiéu nguac lai, NHNN Viét Nam lai cat giam l&i suat
nham kich thich tdng trudng kinh t&€. Diéu nay da dan
dén 1ai suat ngan han cta VND thdp hon l4i suédt ngan

TINH HINH XUAT NHAP KHAU NAM 2023
(TY USD)
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Ngudn: Téng cuc théng ké

han cla déng USD, dinh diém chénh I&ch 1én dén 5,0%,
gay ap luc Ién 1én ty gia USD/VND vao giai doan thang
8 va nlra dau thang 9 nam 2023. D€ giai quyét, NHNN
da phat hanh tin phiéu trd lai dé€ hap thu thanh khoan
du thira trong hé théng ngan hang. Céac bién phdp kip
thoi cda NHNN, céng hudng cung véi su sut giam
manh cla Chi s Dollar Index va dong ngoai té d6 vao
tirkigu héi va von FDI gidi ngan thoi diém cudi nam, da
gbp phan giam &p luc 1én ty gid, VND ciling dé& tang gia
trd lai tUr cudi quy 3 nam 2023. Tinh dén ngay
29/12/2023, ty gid USD/VND giao dich & muc 24.269
trén thi trudng lién ngan hang, tuong duong mdec tang
2,8% vao nam 2023.

VON FDI VAO VIET NAM 2019 - 2023
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THI TRUONG CO PHIEU

Trong nam 2023, VN-Index tang 12,2% (sau khi giam
32,8% trong nam 2022), vugt tréi so véi Chi sd Thi
truong méi néi MSCI (-10,0%), SET cua Thai Lan
(-15,2%), PCOMP cua Philippines (-1,8%) va JCI cua
Indonesia (+6,2%). Mot s6 dong luc quan trong giup
VN-Index téng trudng trong ndm 2023 bao gom:

1) 4 dot cat giam 1ai sudt chinh sdch cda NHNN tur
thang 3 dén thang 5, dua mat bang lai suét Viét
Nam vé murc thap nhat trong lich s& 20 nam tré lai
day, thic ddy nhu cau tim ki€m kénh dau tu mang
lai lgi tic cao hon;

2) Chinh phu ban hanh nhiéu Nghi dinh va Théong tu
nham muc dich hé trg cho cac doanh nghiép dang
gap khé khan (chu yéu trong Iinh vuc bat dong

O s&n) co cdu lai/gia han ng véi chi ng (ngan hang
va ngudi nam git trai phiéu);

3) FED tiép tuc chinh sach that chat tién té cho dén
thang 9 nam 2023. Sau do, cac nha hoach dinh
chinh séch cta FED da dua ra ky vong sé ngling
tdng lai suat lan dau tién tir thang 3 nam 2024 va
du bdo sé co it nhat 3 1an cat giam 1ai sudt vao
nam 2024.

Nam 2023, gia tri giao dich trung binh ctia 3 san (San
ching khodn thanh phé H6 Chi Minh, San chiing khoén
Ha No6i va San ching khoan UPCOM) gdp lai giam
12,6% xuéng mirc 17.500 ty déng, trong khi dé, téng
s6 tai khoan moéi gidi tang tu 6,8 triéu dén 7,3 triéu
tai khodn. Sau khi mua rong manh vao quy 4 ndm
2022, khi thi truong diéu chinh dudi mée 1.000 diém,
cac nha dau tu nudc ngoai da ban rong xap xi 1,0 ty
USD trong nam 2023. Hanh dong cla khai ngoai c6 thé
duoc giai thich bdi nhitng nguyén nhan chinh sau day:

1) Chot loi khi VN-Index bat tdng manh trong nam
2023 tir muc thap trong quy 4 ndm 2022,

2) Phéan bé vao céc thi truong phat trién, do viéc FED
tiép tuc tang l&i sudt va déng USD manh c¢d lgi cho
tai sadn dau tu & céc thj truong nay trong chién lugc
luadn chuyén ngudn vén va phan bé tai sén dau tu
toan cau;

3) Quan ngai vé tang trudng yéu trong nam 2023 do
bi tdc déng bdi tinh hinh kinh té kém kha quan &
cdc thi truong tiéu thu chinh cda Viét Nam, dac
biét la trong thoi gian dau nam kém theo nhiing lo
ngai kéo dai vé cac van dé trén thi truong bat dong
san va trdi phiéu doanh nghiép.

Nhu vay, cé thé ndi thi truong chirmg khoan ndm 2023 @4 chimng kién su trd lai manh mé cda giao dich tir céac nha
dau tu ndi dia, khi cac kénh dau tu truyén théng khac déu bi anh hudng tiéu cuc, cd thé ké dén nhu 14i suat tien gui
lién tuc giam, thi truong bat dong san gan nhu dong bang, kénh trai phiéu cling phat sinh nhiéu rii ro va hé luy tir viéc
thiéu céc kénh cung cap thong tin day du, minh bach.
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TY SUAT LOI NHUAN CUA VN-INDEX SO V&1 CAC THI TRUONG KHAC TRONG KHU VUC
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HIEU SUAT DAU TU CUA VN-INDEX GIAI DOAN 2013 - 2023
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Ngudn: Bloomberg

Hau hét cac nganh déu tang diém trong nam 2023. Dan dau la cong nghiép, vat liéu va cong nghé vaéi muc tang
lan luot 1a 46,7%, 46,0% va 27,3%. Chi c6 2 nganh giam diém trong nam 2023 la bat dong san (-4,2%) va tiéu dung
thiét yéu (-11,7%).




DONG GOP VAO TY LE TANG GIAM CUA VN-INDEX THEO NGANH NAM 2023 (%)

Tiéu dung thiét yéu -11,7
Bat dong sén

Tién ich

Tiéu dung khong thiét yéu

Ché&m saoc strc khoé

Nang luong
Tai chinh
Coéng nghiép
Vatliéu 46,0
Céng nghé 46,7
Nguén: VinaCapital
CAC C0 PHIEU CO ANH HUGNG TANG LON CAC C0 PHIEU CO ANH HUGNG GIAM LON
CHOT NGAY 31/12/2023 CHOT NGAY 31/12/2023
Ma | Giddongcla % Thay d6iso % Anhhuéng 45 | Gid dongclra % Thay diso % Anh hudng
(VND) vGi ndm truée dén VN-Index (VND) V@i ndm trude | dén VN-Index
VCB 80.300 18,5 1,8 MSN 67.000 -28,0 -0,9
HPG 27.950 55,3 1,5 viCc 44.600 -171 -0,8
BID 43.400 26,7 1,3 SAB 63.000 -24,5 -0,4
FPT 96.100 43,7 0,9 BCM 62.900 -22,0 -0,4
GVR 21.200 53,6 0,8 VHM 43.200 -10,0 -0,4

Nguén: Bloomberg




THI TRUONG TRAI PHIEU

Trai phiéu Chinh phu

Trong nam 2023, Kho bac nha nuéc da phat hanh
298.476 ty déng, tuong duong hon 97,86% k& hoach
diéu chinh cd nam (305.000 ty déng) va dat 74,6%
k€ hoach ban dau. Riéng quy 4 chi dat 37,38%
ké hoach (130.000 ty dong).

Lai suat phat hanh duy tri xu huéng giam trong ca
nam, ngoai trlr moét vai nhip tdng nhe khong dang ké
vao cudi thang 2, dau thang 3 va trong thang 11.
Nguyén nhan chinh la do NHNN duy tri chinh sach tién
té ndi long vai 4 1an cat giam 1ai suéat, cong vai viée du
thlra thanh khodan trong hé thdng ngén hang do nhu
cau vay von thdp da gay ap luc giam gia 1ai suat tréi
phi€u Chinh phu. L&i sudt phat hanh binh quan trong

nam 2023 1a 3,21% (gidm 27 diém co ban, to muc
3,48% trong ndm 2022). Ky han phat hanh binh quan la
12,58 nédm, giam nhe so v&i ndm 2022 (12,67 ndm),
van tiép tuc tap trung chti yéu & céc ky han 10 ndm va
15 nam. Khai lugng phéat hanh & céc ky han nay dat téi
2517.090 ty dong, chiém dén 84,12% téng khdi luong
phat hanh.

Tuong ty véi thi tredng so cap, lgi suat trai phiéu trén
thi truong th cap ciing giam manh & tat ca cac ky
han. So véi dau nadm 2023, loi suét thir cdp cua trai
phiéu ky han 5 ndm, 10 ndm, 20 ndm va 30 nam lan
luot gidm xudng muc 1,58% (-310 diém co ban), 2,24%
(-250 diém co ban), 291% (220 diém co ban)
va 3,00% (-230 diém co ban) & thoi diém cudi nam.
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GIA TR PHAT HANH TRAI PHIEU CHINH PHU (TY PONG)
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Ngudn: VBMA, HNX
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Trai phiéu doanh nghiép

Theo d liéu duoc Hiép hoi Trai phiéu VBMA t6ng hop
tir S& Giao dich Ching khodn Ha No6i (HNX) va Uy ban
Ching khoan Nha nudc (UBCK), téng lwgng phat hanh
trai phiéu doanh nghiép nam 2023 dat 311 ngan ty
déng, tang 22,0% so véi cung ky, trong do cé 29 dot
phat hanh ra cong chung véi gia tri 37 ngan ty dong va
286 dot phat hanh riéng 1€ vdi gid tri huy dong dat 274
ngan ty déng. Ngan hang la nhdm nganh phat hanh
nhiéu nhat v&i 176 ngan ty dong (chiém 56,5% téng

gia tri phat hanh), theo sau la nhém B&t déng san véi
73 ngan ty dong (tuong duong 23,5%).

Lai suat phat hanh cé xu huéng giam & cac dot phat
hanh nira cudi nam 2023, theo théng ké nhom bat
déng san co muec 1ai suat phat hanh binh quan ca nam
giam vé muc 10,0% (t mirc 12,06% dau nam), té chic
tin dung binh quan & muc 6,8% (tir mic 8,07% dau
nam), cdc nhém nganh khac cé mure 1ai suat binh quan
quanh mudc 10,0 — 12,0%.

GIA TRl PHAT HANH TRAI PHIEU DOANH NGHIEP (TY DONG)
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Ngudn: VBMA, HNX

11

742.743
311.240
255.163 I
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@ B4t dong san ® Nang lugng
@® Ngan hang ® Xaydung

® Congty chiing khoan

Hang tiéu dung va dich vu

Vong ngoai: Nam 2023
Vong trong: Nam 2022

® Khac
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Thi truong tién té va lai suat ngan hang

Sau khi NHNN cat giam 1ai suat vao thang 3, thang 5
va thang 6, mat bang |ai suéat tién gui va lai suét cho
vay cla céac Ngan hang thuong mai (NHTM) ciing lién
tuc giam theo. Tai thoi diém cudi nam 2023, 14i suét
tién gui ky han 12 thdng clia cac NHTM da gidm xudng
muc 4,5% - 5,5% tr muc dinh la 8,0% giai doan
dau nam. bay la muc thap nhat trong vong 20 ndm qua.

L&i sudt trén thj truong 2 (thi truong tién té lién ngan
hang) cling xudng rat thap. Ngoai trir giai doan ma
NHNN phat hanh tin phi€u d€ diéu tiét ty gia tir ngay
21/9 - 8/11/2023, 1ai suat luén duy tri & muc dudi
1,0% va mdi chi bat tang trd lai ti ngay 26/12/2023.

LAl SUAT TIEN GU1 KY HAN DUGI 6 THANG
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CHIEN LUGC DAU TU

VA PHAN BO TAI SAN
QUY LIEN KET CHUNG

Chién luge dau tu clia Quy lién két chung la dat dugc
loi suét 6n dinh trong khoang thai gian dai; dong thoi
dadm bao kha nang thanh toan cho khach hang. N&m
2023 la mét ndm khong thuéan loi vdéi ca kinh té thé gidi
va Viét Nam. Su cham lai cla kinh té toan cau dé anh
hudng lén dén tinh hinh san xuat va xuat khau cta Viét
Nam, dan dén tang truéng GDP ca nam chi dat 5,0%,
thdp hon muc tiéu 6,5% cta Chinh phu.

Ngoai ra, nhing bat 6n cua thi truong bao hiém kéo dai
tirndm 2022 tdi nay cling phan nao anh hudng tai hoat
doéng kinh doanh va hoat déng dau tu cla Generali
Viét Nam.

TY LE PHAN BO TAI SAN CUA QUY LIEN KET CHUNG
cull NAM 2023

@ Tiéngtlico ky han
va ching chi tién gui

@ Trai phiéu doanh nghiép

@ Tréiphiéu Chinhphti @ Tién va céc khoan
tuong duong tién
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Trong b&i canh do, Generali Viét Nam da nd luc
chd dong tim kiém céac tai san dau tu co thé dem lai
loi sudt t6t va it rdi ro nham téi da hoa két qua dau tu
cho khach hang. Ty suét loi nhuan ctia Quy nam 2023
dat mic tang an tugng lén 7,65% tir mirc 6,70% cla
nam 2022.

Tai thoi diém cudi nam 2023, ty trong phan b6 tai san

cla Quy lién két chung nhu sau:

(i) trai phiéu Chinh phua chiém ty 1é 3,5%;

(ii) trai phiéu doanh nghiép chiém ty lé 33,8%;

(iii) tién gui cé ky han va chirng chi tién gtri chiém
ty 1é 45,0%;

(iv) tién va cac khoan tuong duong tién l1a 17,7%.

TY SUAT LOI NHUAN CUA QUY LIEN KET CHUNG
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BAO CAO
HOAT DONG

CUA QUY LIEN KET CHUNG

CHO NAM KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2023

PHi BAO HIEM VA GIA TR] CUA QUY LIEN KET CHUNG

Pon vi: VND

Toéng s6 phi bdo hiém ndp trong nadm (a)

S6 phibdo hiém phan bé cho quyén loi bao hiém riro (b)
Céc khoan chi phi lién quan (c)

Téng s6 phi bao hiém dau tu vao Quy Lién két chung

[(d) = (a) - (b) - (c)]

Gia tri Quy lién két chung dau nam

Gia tri Quy lién két chung cuéi nam

Ty suat dau tu thuc té binh quan ctia Quy Lién két chung
(c) Céc khodn chi phi lién quan bao gom:

Phi ban dau

Phi quan ly hop déng

RUt gid tri tai khoan
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NAM 2023

2.038.112.920.700

676.281.963.000

765.253.327.000

596.577.630.700

2.887.817.832.193

3.665.450.015.693

7,65%

419.570.290.400
55.288.081.900

290.394.954.700

765.253.327.000




BAO CAO TAI SAN CUA QUY LIEN KET CHUNG

bon vi: VND

Tai san
Tién va cac khoan
tuong duong tién

Tién gti cé ky han
va chirng chi tién gui

Trai phi€éu Chinh phd

Trai phiéu doanh nghiép

S6 du
taingay 1/1/2023

175.686.195.263

1.613.269.470.401

130.371.162.718

897.519.025.774

C4c tai san khac () 75.399.920.649
Tong tai san 2.892.245.774.805
Tong ng phai tra (4.427.942.612)

Tai san thuan 2.887.817.832.193

Phat sinh
trong ndm

355.890.768.540

36.053.629.663

(77.546.220)
341.779.054.626
41.648.622.115
775.294.528.724

2.337.654.776

777.632.183.500

S6 du
tai ngay 31/12/2023

531.576.963.803

1.649.323.100.064

130.293.616.498
1.239.298.080.400
117.048.542.764
3.667.540.303.529

(2.090.287.836)

3.665.450.015.693

(*) Bao gém lai du thu cua cdc khoan dau tu va phan phi bao hiém chua phan bé vao Quy lién két chung tai ngay 31 thang 12 nam 2023.

BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi CUA QUY LIEN KET CHUNG

Pon vi: VND
Noi dung

Thu nhép tir hoat dong dau tu:
« Tién, cac khoan tuong duong tién, tién gui co ky han
va ching chi tién gui

« Trdi phiéu Chinh phu

« Trdi phiéu doanh nghiép

Téng thu nhap (1)

Chi phi quan ly quy (2)

Chénh léch giira thu nhap va chi phi [(1) + (2)]

Thu nhap trad cho bén mua bao hiém

Ty suét dau tu thuc té binh quan cua
Quy Lién két chung trong nam

Ty suét dau tu thanh todn cho bén mua bao hiém
trong ndm

Duong Thi Ngoc Tam Gu Junlian
Ké toan truong Chuyén gia Tinh toéan duoc chi dinh
(Daky) (Daky)
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2023

158.160.493.666

5.593.992.249

72.976.043.490
236.730.529.405
(55.675.976.605)
181.054.552.800

181.054.552.800

7,65%

5,60% - 6,50%

Ho Thi Viét Ha
Phé Téng Giam déc Tai chinh
(ba ky)

2022

87.415.225.206

5.612.789.268

64.052.271.042
157.080.285.516
(46.395.957.116)
110.684.328.400

110.684.328.400

6,70%

4,40% - 5,60%

Nguyén Phuong Anh
Téng Giam doc
(ba ky)
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KINH TE Vi MO

Véi da héi phuc kha ré nét tir nra cudi nam 2023,
du bdo nam 2024 kinh té Viét Nam sé c6 nhiéu khéi
sac. Theo k& hoach phat trién kinh té - xa hoi nam
2024, Qudc hoi dat muc tiéu GDP tang trudng & muc
6,0% - 6,5% (tuong duong toc do tang trudng GDP binh
quan cua Viét Nam trong 5 ndm trudc dai dich
COVID-19). Ky vong tang trudng kinh t€ ndm 2024 sé
duoc ho tro bai:

1) Chinh sach tai khda va chinh séch tién té tiép tuc
nGi ldng. Mot s chinh sach co thé hd tro tédng
trudng kinh té trong ndm 2024, bao gom:

« Cai céach tién luong khu vuc cong, du kién dugce
thuc hién tirnra cudi ndm 2024, cé thé gidp GDP
tang thém 0,3 diém % trong ndm 2024 va
0,2 diém % trong nam 2025 (theo tinh toan cla
BS K& hoach va bau tu).

« Giam thué: cat giam 2,0% thué VAT dén hét
thdng 6 ndam 2024 va kéo dai thai gian cat giam
50% thué bao vé moi truong doi véi xang dau cho
dén hét nam 2024.

« Kéo dai thai gian gidi ngan goéi hd trg phuc hoi
2022 - 2023 dén nam 2024: Tinh dén cudi thang
11 ndm 2023, chi cé 50,0% goi ho tro dugc thong
qua vao nam 2022, da dugc giai ngan. Mot phan
khodn tién con lai cé thé duoc kéo dai thoi gian
giai ngan.

« NHNN nhiéu kha nang sé duy tri quan diém ndi
Idng tién té trong ndam 2024. Do do, lai suat tiép
tuc duoc duy tri & muc thap.
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2) FDI tiép tuc gia tédng do dugc ho trg bédi luong von
dang ky tang manh trong nam 2023 (36,6 ty USD; tang
31,1% so vdi cung ky).

3) Xuét nhéap kh&u va san xuét phuc hoi: Mac du nhu
cau toan cau c6 thé van yéu trong nira dau nam 2024,
xuat khdu co kha nang dat muc tang trudng 2 chir s6
trong ntra dau nam 2024 tir muc nén thap cla nira dau
nam 2023 va co thé sé tiép tuc phuc hoi trong nira cudi
nam 2024.

4) Khach quéc té€ tiép tuc phuc hoi: Lugng khach
quéc té dat 12,6 triéu lugt vao nam 2023 - tuong
duong 70,0% muec trude COVID-19 la 18 triéu lugt vao
nam 2019. Ky vong trong nam 2024 lugng khach quéc
t€ tiép tuc phuc hoéi sé hd trg nganh du lich va téng
trudng kinh té.

Ngoai nhitng yéu t6 tich cuc ké trén, kinh t€ vi mo van
tiém &n nhing rdi ro va bat én trong nam 2024, chd
yéu dén tur:

1) Téang trudng toan cau yéu hon ky vong, dac biét la
Trung Quéc, cé thé anh hudng dén xuat khau, sén
xudt va du lich cuia Viét Nam.

2) Bat 6n dia chinh tri va céc bién déng toan cau
khac nhu xung dot Nga - Ukraine, Israel — Hamas.

3) Lam phat dai dédng & céc nén kinh t& phat trién co
thé khién Cuc Du trir Lién bang My va Ngén hang
Trung uong chau Au tiép tuc duy tri chinh sach
tién té that chat trong thai gian dai hon.
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THI TRUONG CO PHIEU

Ngay 29/12/2023, Chinh pht Viét Nam d& phé duyét
Chién lugc phat trién thi truong ching khodn dén nam
2030. Theo d6 thé hién quyét tdm dua thi truong
chimng khoan thanh moét kénh huy dong vén dai han
cho doanh nghiép, giam tai ap luc cho hé théng ngéan
hang thuong mai. Trong béi canh thu nhap cia ngudi
dan ngay cang duoc cai thién, ¢6 phiéu dugc coi la
mot kénh dau tu tai san cung vdi thi truong bat déng
san truyén théng.

Du bdo nam 2024, thi truong ching khodn co thé sé
dugc ho tro béi céc yéu t6: (1) Su phuc hoi cla nén
kinh té trong nudc; (2) Két qua kinh doanh cla céac
cong ty niém yét du kién hoéi phuc; (3) Dinh gid thi
truong dang & murc hap dan clng véi moi truong l&i suat

THI TRUONG TRAI PHIEU

Trai phiéu Chinh pha

thép sé khién thi truong ching khodn trd thanh 1 kénh
dau tu hdp dan; (4) Hé théng giao dich ching khodn
KRX sé€ chinh thdc dugc van hanh trong thang 6 nam
2024 va kha nang thi truong ching khodn Viét Nam
duoc nang hang Ién thi truong maéi noi.

Tuy nhién, thi truong ching khoan Viét Nam nam 2024
van sé déi mét véi nhiéu thach thic dén tir ca noi canh
va ngoai canh, bao gém: (1) Céc thi trudong xuédt khau
chinh cua Viét Nam (Trung Quéc, Chau Au va MY)
khéng hoi phuc sém nhu ky vong; (2) Rui ro vé lam
phat va ty gia cé thé anh hudng tdi chinh sach tién té
ndi ldng ctia NHNN; (3) Tinh hinh gidi ngan cham cua
cac du an dau tu cong cling nhu clia khu vuc tu nhan
co thé dan dén tang trudng kinh t& cham hon du kién.

Du kién k& hoach phat hanh trai phiéu Chinh phd nam 2024 la 400.000 ty dong (tang 34,0% so vdi tdng khéi lugng

phat hanh ndm 2023).

Nhing du béo chinh vé thj truang trai phiéu Chinh phi nam 2024 nhu sau:

1) Ky han trai phiéu: trong diéu kién Igi suat phat hanh dang & murc thép, ky han binh quan cua trai phi€u du kién sé
tiép tuc theo xu hudng duoc kéo dai ra bang viéc tang cudng phat hanh cac ky han trai phi€u cé ky han tir 10 nam
trg lén dé giam bét ap luc trd ng cda Chinh phd.

2) Thanh khoan thi truong trai phiéu: thanh khoan thi truong sé dugc tiép tuc cai thién so véi nam 2023, co thé & mic
4.000 - 7.000 ty déng/phién. Ty trong giao dich sé duy tri tap trung & céc ky han dai, tr 10 ndm tré Ién.

3) Loisuét trai phiéu: sé tiép tuc duy tri & murc thap it nhat cho t6i gitra ndm 2024. Xu hudng giam nhe co thé tiép tuc
trong giai doan dau nam khi tang trudng tin dung va giai ngan dau tu céng chua but pha. Giai doan nira cudi nam,
lgi suat co thé bién dong tang giam dan xen dudi tdc dong cla cac yéu té vi mo, dac biét 1a tin dung va dau tu cong
néu dugc cai thién.

Trai phiéu doanh nghiép

Hoat dong phat hanh trai phiéu doanh nghiép da buéc dau héi phuc trong nira cuéi nam 2023 sau khi kha tram lang
vao dau nam. Co thé thay niém tin nha dau tu da dan trd lai k& tir khi Nghj dinh 08/2023/ND-CP dugc ban hanh, cho
phép doanh nghiép gian, hoan no trai phiéu va hoan déi tréi phiéu thanh tai san khac. Su cai thién vé gid tri phat hanh
cling phan nao dugc hd trg bdi su ra doi cda hé théng giao dich trai phi€u doanh nghiép riéng 1€, gilp gia téng
thanh khoan va minh bach théng tin cho thj trudng trai phiéu doanh nghiép.

Ap luc ddo han vao nam 2024 - 2025 |a tuong d6i lon khi nhiéu trai phi€u ddo han vao 2023 duogc gia han thém
1 -2 ndm. T dau ndm 2023, khodng 36.915 ty dong trdi phi€u da duoc kéo dai thoi gian ddo han sang giai doan
2024 - 2025. Gia tri tréi phi€éu dén han vao nam 2024 va 2025 lan luot 1a 278.210 ty dong va 294 .436 ty dong, trong dé
c6 khoang 40,0% la trai phiéu bat dong san. 2024 cling la nam ma mot sé diéu thudc Nghi dinh 08/2023/ND-CP hét
hiéu luc va ap dung tré lai Nghi dinh 65/2022/ND-CP, hoat déng phat hanh dé ddo ng c6 thé sé gap kho khan khi cac
quy dinh vé phat hanh tr& nén chat ché hon.
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_ TAP DOAN
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(*)Theo Bao céo Phi bao hiém truc ti€p nam 2022 tir ANIA-Hiép hoéi clia cac céng ty bao hiém

GENERALI TOAN CAU

655 TY EURO 82,5 TY EURO

TONG TAI SAN DOANH THU PHi

QUAN LY (2023) BAO HIEM (2023)
70 TRIEU 2 NGHIN

KHACH HANG NHAN VIEN

TOP®™ CONG TY

500 LGN NHAT

THE GICI

TOP™ CONG TY

1 00 BEN VUNG

NHAT THE GIGI

(*) " Tap chi Corporate Knights (2020)
(***)  Bang x&p hang Fortune Global 500 (2021)
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éll RONG VANG
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__ CONG TY BAO HIEM
5} : \ CO TRAI NGHIEM KHACH HANG
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TOP 100 NOI

LAM VIEC TOT NHAT
VIET NAM

2021, 2022 & 2023?

VIET NAM VGI GIAI THUGNG
“SANG KIEN TIEP THI
CUA NAM 2022”®

i THUONG HIEU HANG DAU

() Dya trén chi s6 R-NPS nam 2022
& Giai thudng Réng Vang nam 2023
@ Theo khéo sat cia Anphabe
@ Giai thudng bao hiém Chau A nam 2022
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