BAO CAO THUGNG NIEN 2022

TAP DOAN

BAO HIEM &SjmaY

(*) theo Bao cao Phi bao hiém truc tiép ndm 2021 tir ANIA - Hiép héi clia cac cong ty bao hiém

li.
generalivn T



THONG DIEP
TONG GIAM bOC

Kinh thua Quy khach,

Chan thanh cam on Quy khach dé tin tudng va déng hanh
cung Generali Viét Nam.

Chung t6i han hanh chia sé cung Quy khéach két
qua kinh doanh ctia Tap doan Generali trong nam 2022
- két qua cao nhét tu trude toi nay, véi téng doanh thu
phi dat 815 ty Euro, Ioi nhuan hoat dong dat 6,5 ty Euro.
Bién kha nang thanh toan dat va cac chi s6 tai chinh quan trong
déu kha quan. Két qua rét an tuong nay cling ¢ vi thé
tai chinh viing chac clia Generali trong béi canh suy thod
kinh t& toan cau va chién tranh & Chau Au.

Generali Viét Nam tu hao tiép tuc dong gop tich cuc vao
nhUng thanh tuu nay ctia Tap doan. Trong mét nam 2022
day bién dbng cla thi trucng tai chinh Viét Nam,
Generali Viét Nam van gquyét tam kién dinh theo dudi
chién Ilugc tang trudng bén ving va thuc hién cam két
“Ngudi ban Tron do” clia khach hang. Téng doanh thu
phi nam 2022 dat 51 nghin ty déng, tang 18% so vaéi nam
2021, Loi nhuén trudc thué dat 765 ty dong, mic Ioi nhuén
cao nhét ti trusc dén nay. Bién kha néng thanh toan ducc
duy tri & muc cao (181% tai 31/12/2022), dam béo t6t kha
nang chi tra cho khach hang. Bac biét, nhiing nd Iuc khdng
ngung clia chuing téi cho muc tiéu cai tién chét Iuong san
phdm, dich vu va nang cao tréi nghiém khach hang da
giip Generali Viét Nam cling ¢8 vi thé dan dau thj trudng
vé& muc do hailong clia khach hang, vai chi sé R-NPS cao
nhét thi trusng trong 10 quy lién tiép via qua.

Chuing t6i vui ming chia sé véi Quy khach ty suét loi nhuén
cuia Quy lién két chung trong nam 2022 ducc duy tri
8n dinh & muc 6,7% (so véi muc 6,5% nam 2021). Bay 1a
k&t qua kha quan trong diéu kién thi trudng co nhiéu bién
dong véi cac vi pham vé phat hanh tréi phiéu va kho khan
thanh khoan clia hé théng Ngan hang. Két qua nay clng
thé hién nd Iuc hiéu qua clia Generali trong viéc chl dong
tim kiém cac tai san dau tu co thé dem lai loi suét tot va
it rdi ro nham t6i da hoa két qua déu tu cho khach hang.
DE& biét thém chi tiét, xin Quy khach vui long xem Bao cao
Thudng nién vé K&t qua hoat dong Quy lién k&t chung nam
2022 ducc dinh kem.

Generali tran trong cam on su tin tudng clia Quy khach va
cam két s& khong nguing nd Iuc dé xing dang vai niém tin
clia Quy khach.

Kinh chuc Quy khach cung gia dinh suc khoe va
thinh vuong.

TINA NGUYEN
Téng Giam déc Generali Viét Nam
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TINH HINH
THI TRUONG

TAI CHINH NAM 2022

KINH TE Vi MO

Chinh sach Uing pho linh hoat va chién dich tiém ching
vaccine phong COVID-19 thanh cong da mang lai nhing
thanh qua an tuong cho kinh t& Viét Nam trong nam 2022,
gitip Viét Nam tr¢ thanh diém sang trong khu vuc clng
nhu trén toan cau.

GDP nam 2022 tang 8,02% so véi nam 2021 va dat muc
tdng cao nhéat trong vong mot thap ky qua. Ty 1& tang
trudng clia khu vuc dich vu; khu vuc cong nghiép va xay
dung; va khu vuc néng, 1am nghiép va thly san lan luct
la 9,99%; 7.78% va 3,36%, dong gop 56,65%; 38,24% va
5% vao toc do tang tdng gia tri tang thém cla toan nén

kinh t&. Su phuc hoi trong nam nay dén tu viéc ndi long
gi&in cach x& hoi, thue hién cac goi ho tro tai khoa va tang
trudng xuét kh&u tich cuc.

Trong boi canh lam phét tai cac nudc trén thé gidi tang
cao & muc 2 con s trong nam 2022, Viét Nam da thanh
cong trong viéc duy tri chi s6 gia tiéu ding & muc 3,15%,
thép hon muc tiéu Quéc hdi dé ra (dudi 4%). DE kiém ché
lam phat, k& tir dau nam 2022, madt sé chinh sach tai khoa
da dugc trién khai nhu: gidm thué gia tri gia tang (GTGT)
déi véi mot sé hang hda, dich vy, gidm thué maéi trusng
doi vai méat hang xang dau, cat gidm thué nhap khédu san
phdm xang dau. Ngoai ra, mot s6 loai phi va 1& phi khac
cling dugc cat gidm.
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Xudt khdu van dang la déng luc chinh clia tang trudng. Gia
tri xudt khéu ctia Viét Nam nam 2022 tang 10,6% so vdi
cuing ky nam 2021 1&n dén 37185 ty do la My (USD) nhé
muc nén thép clia nam 2021 do gian doan san xuét bdi
dai dich COVID-19. Gia xuét khdu tang trong bdi canh gia
hang hoa thé gidi tang cao va nhiéu don hang san xuét
dich chuyén tr Trung Quéc sang Viét Nam do anh hudng
bdi chinh sach Zero-COVID va tinh trang thiéu dién tai
mién Nam Trung Qudc. Nndp khdu clia Viét Nam tang
8,4% so véi nam 2021 1én dén 360,65 ty USD, giup thang
du thuong mai dat 11,2 ty USD (so vdéi mue 3,32 ty USD clia
nam 2021).

V6N dau tu truc tiép nudc ngodi (FDI) thuc hién van kha
quan. Dau tu cong tang trudng duong tinén thép clia ndam
2021. Xu huéng tang clia FDI thuc hién 1a dién bién dang
khich I&, phan anh su hién thuc hoa cac cam két trudc do
clianha dau tu. Theo BO K& hoach va Dau tu, von FDI thuc
hién nam tang 13,5% dat gan 22,4 ty USD. Trong khi do,
vén FDI dang ky udc dat gan 27,72 ty USD, gidm 11% so
vainam 2021,

XUAT NHAP KHAU NAM 2022
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Tang trudng tin dung trong nam 2022 udc dat 14,5% so
vai cudi nam 2021(13,6%). Tuy nhién muc tang trudng nay
van thdp hon han muc ma Ngan hang nha nudc (NHNN)
cho phep trong nam 2022 Ia 16%. Nhin chung, chinh sach
tién té xuyén sudt nadm 2022 1a linh hoat véi xu hudng thét
chat, tly theo dién bién tinh hinh dé xac dinh trong tam,
trong diém uu tién trong ting thai diém. Thuc &, tr thang
10 khi sy c6 Ngan hang Thuong mai ¢6 phan Sai Gon
(SCB) xay ra tac dong manh téi thanh khoan hé théng va
thi trusng, NHNN d& uu tién cao nhét va tap trung thuc
hién cac gidi phap dam bao an toan hé théng va én dinh
thi trudng ngoai hoi.

Trong nam 2022, VND mét gia khoang 3,5%, muc mét gia
thdp hon nhiéu so véi cac dong tién khac trén thé gidi va
khu viie. NHNN cling dé trién khai cac bién phap can thiét
nh&m &n dinh ty gia trong nam 2022, bao gém tang bién
doé giao dich clia ty gia tir +3% 1&n +5% dé linh hoat va sén
sang ban ngoai té can thiép.

BIEN BONG CAC DONG TIEN SO VGI USD
(LUY KE TU DAU NAM)
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THI TRUGNG CO PHIEU

Sau khi tang trudng vuct bac trong nam 20271, thj trusng
chiing khoan (TTCK) Viét Nam khdi dau nam 2022 véi chi
s6& VN-Index tang 2,0% 1&n 1528,6 diém trong tuan dau
tién clia nam - muic cao nhat moi thai dai. Ngay ca khi
nhing rdi ro bén ngoai xuét hién nhu tin hiéu Cuc du tri
lién bang Hoa Ky (Fed) tang 1ai suét va Nga mé chién dich
quan su dac biét tai Ukraine, TTCK Viét Nam van tru vimng
va dao dong trong vung 1450- 1550 diém trong quy 1.
Tuy nhién, tinh hinh bat dau thay déi khi chd tich clia mét
s6 tap doan 16n trong nude bi bat vi tdi thao tung thi trudng
chung khoén cling nhu vi pham vé phat hanh tréi phiéu
doanh nghiép. VN-Index da giam 23,1% xudng 1172 diém
chi trong mét thang sau thdi diém dién ra su kién trén do
da ban thao 6 at dan dén hién tuong ban giai chdp trén
toan thi trudng. K&t thiic nam 2022, VN-Index giam 33%
xuéng muc 1.007 diém, trd thanh maét trong nhimg chi sé
chung khoan giam nhiéu nhét thé gidi trong nam 2022.

Ba van dé chinh gay kho khan cho thj trusng ching khoan

Viét Nam trong nam 2022 |a:

1) Lé&isuét tang;

2)  Thét chéat tin dung déi véi cac phan khuic cho vay rui
ro cao, bao gbm dau tu bat dong san, chimng khoan;

3)  Kénhhuy dong von dai han la thi trusng trai phiéu
doanh nghiép gap kho khan do khiing hoang niém
tin clia nha dau tu sau su ¢d Tan Hoang Minh, Van
Thinh Phat.

Bét chép dién bién kém tich cuc ctia TTCK Viét Nam,
dong tién tir cac qu§ ETF va quy chd dong khdi sac trong
nam 2022, dac biét trong Quy 4 sau su kién “thién nga
den” lién quan dén thi trusng bét dong san va trai phiéu
doanh nghiép. Téng gia tri vao rong clia cac quy ETF dat
24.220 ty dong ca nam 2022 (so vai muc 13.500 ty dong
trong nam 2021), trong do riéng Quy 4 ghi nhan muc vao
rong hon 141 nghin ty déng. Nam 2022 danh dau mot
nam huy dong thanh cong nhét clia cac quy ETF trén thi
truong Viét Nam. Cac quy chii dong vao rong gan 2.000
ty dong trong nam 2022, trong dé riéng quy 4 la vao rong
hon 4.000 ty déng.

Trong quy 4, Khdi ngoai dé tich cuc quay trd lai mua rong
vao cac nhom nganh cé nén tang co ban, trién vong tich
cuc nhung dinh gia bi anh hudng manh bdi dién bién thi
truong. Tu gitta thang 11, su lac quan vao thj truéng da
quay lai khi dong tién mai ti khéi ngoai tiép tuc ducc day
manh tao dong Iuc cho dong tién ca nhan tham gia tim co
hoi dau tu ngan han gidp thi trudng giao dich trd nén soi
déng hon. Tinh chung trong nam 2022, khéi ngoai mua
rong 29,3 nghin ty déng (trong dé riéng Quy 4 la gan 29
nghin ty déng).
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DIEN BIEN GIAO DICH THI TRUONG CHUNG KHOAN
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Tét ca cac chi s6 nganh déu suy yéu trong nam 2022.  50,3% va 45,9% ké tir dau nam. Tiép theo la cdng nghiép
Dang chu v, vat liéu va bat dong san trd thanh nhimg  (-43,9%), nang luong (-35,3%), tai chinh (-25,5%) va tiéu
nganh gidm manh nhét véi mdc chiét khdu 1an luct 1a dung khéng thiét yéu (-24,3%).

MUC GIAM CUA CHi SO VN-INDEX THEO NGANH NAM 2022 (%)

Tiéu dung khong thiét yéu _ -24,3%
Cham sdc suc khde _ -18,5%
Tiéu dung thiét yéu _ -16,6%
Tién ich - -6,7%
Cong nghé - -4,2%
cAcch PHIEP co ANH HUGNG TANG LON cAcco PHIIAE:l'J co ANH HUGNG GIAM LON
CHOT NGAY 31/12/2022 CHOT NGAY 31/12/2022
M3 Gia dong cuia % Thay doi so °/2'Anh huéng M3 Gia dong cua % Thay doi so °/<1’Anh hudng
(VND) VGi nam truéc dén VN-Index (VND) vGi nam truéc dén VN-Index
BID 38600 +40 03 NVL 14.000 -84,62 -2,98
BCM 80600 +270 02 ViC 53,800 -4343 -2,54
SAB 166.900 +146 02 VHM 48000 -3978 -2,31
GAS 101500 +84 01 HPG 18000 -48,73 -169
PNJ 89000 +26,9 011 GVR 13.800 -6169 -1568

Nguén: Bloomberg




THI TRUONG TRAI PHIEU

Trai phiéu Chinh phu

Kho bac nha nudc da hoan thanh k& hoach phat hanh
2022 slfa déi (215 nghin ty dong), vai tdng khéi luong dat
214.6 nghin ty dong (giam 33% so vai clng ky), chi yéu &
ky han 10 nam (128 nghin ty) va 15 nam (75 nghin ty). Tuy
nhién, khéi luong phat hanh rong trong nam 2022 van cao
hon 13% so véi 2021 (175 nghin ty dong) do khéiluong dao
han thé&p. Nam 2023, kho bac nha nude sé ddy manh viéc
phat hanh trai phiéu vai téng khdi luong phéat hanh du kién
400 nghin ty doéng, nham tai trg cho téng muc vay ngan
séch nha nudc trong nam 2023 (648 nghin ty dong),
chu yéu do k& hoach ddy manh dau tu cong (tang 38%
S0 VGi 2022).
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Lol suét tring thau trong nam 2022 tang khoang 250
diém co ban so véi cudi nam 2021 trong bl canh cac
diéu kién tai chinh toan cau va Viét Nam déu that chat
dang ké. Cu thé, Igi suét trai phiéu ky han 10 nam, 15 nam
tai thai diém cudi nam 2022 1an luct 1a: 4,65% (+257bps)
and 4,80% (+247bps). V&i ky han 20 nam va 30 nam, khdi
luong phéat hanh rét it, tap trung chl yéu vao nlfa dau nam
khi loi suét chua bién dong manh. Tuong tu vai thi trusng
SO cép, loi sudt trén thi trudng thdr cdp da tang kha
manh trong nam 2022, véi muc tang gan 400 diém co
ban cho ky han dudi 10 nam va khoang 230-250 diém co
ban cho ky han trén 10 nam.

Quy mb thi trudng Trai Phiéu 2015 - 2022
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Puéng cong lgi suat Trai phiéu Chinh phti 2018-2022
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Trai phiéu doanh nghiép

Thi trudng trai phiéu doanh nghiép (TPDN) Viét Nam bung
né trong giai doan 2020-2021, Tuy nhién nhiing rdi ro dau
tu va phap ly da bodc 16 qua mét s6 sai pham xay ra dau
nam 2022. Nghi dinh 65, co hiéu luc tu ngay 16/9/2022,
dat ra cac diéu kién va yéu cau nghiém ngat hon doi
VoI hoat dong phat hanh trai phiéu, dac biét 1a trai phiéu
phat hanh riéng 1&, ciing nhu nang cao tiéu chuén ddi voi
nha dau tu c6 thé tham gia vao thi trusng nay. Vi vay, thi
trusng TPDN tré nén tram lang vao nam 2022 véi gia tri
phat hanh trai phiéu ra cong chuing va phat hanh riéng 1&
lan luct 1a 10,599 ty dong va 247976 ty dong, déu giam
65% so vai nam 20271 Gia tri phat hanh trai phiéu ra cong
chung chi chiém 4% téng gia tri phat hanh trong nam.

Ngudn: VBMA, HNX

Khai luong trai phiéu doanh nghiép dao han trong nam
2 nam t¢ila 650.319 ty dong, trong do ¢ 289.819 ty dong
tréi phiéu dao han vao nam 2023 va 360.500 ty déng
déo han vao nam 2024, chiém gan mot nlia khdi lusng
TPDN dang Iuu hanh. T sau khi Nghi dinh s6 65 dugc
ban hanh va co hiéu luc thi hanh dén nay, cac doanh
nghiép da phat hanh dugc khoang 10 nghin ty déng,
trong do t6 chic tin dung chiém 2179%, doanh nghiép
bat dong san chiém 25,30%, doanh nghiép san xuét, dich
vu chiém 52,28% khdi lusng phéat hanh.

Mat bang 1ai suét trai phiéu doanh nghiép co xu hudng
tang clng vai xu hudng 1&i suét cho vay tang manh. Bét
déng san va ngan hang tiép tuc la cac nganh phat hanh
trai phiéu chd dao chiém lan luct 54% va 20% t6ng khoi
luong phat hanh toan thj truong.
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Lai suat va ky han trung binh phén theo nganh cua
Trai phiéu doanh nghiép nam 2022
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Ngén hang Bat dong san Cong ty ching khoan Hang tiéu dung Xay dung Nang lugng
va dich vu

Ky han trung binh (nam)

Ca cau Trai phiéu doanh nghiép
phat hanh theo nganh

&

8,4%

4,6%

2,2%

8,3%

%

@ Bit dong san Néng lugng
@ Ngan hang @ Xaydung
@ Cong ty chung khoan ® Khac

@ Hang tiéu dung va dich vu

Vong ngoai: Nam 2022 Vong trong: Nam 2021

——=—— Lai suat trung binh (%)

Ngudn: VBMA, HNX

Trong nam 2022, cac doanh nghiép da mua lai trusc han
luong trai phiéu tri gia 210.830 ty dong, tang 46% so Vi
nam 2021. Trong dé, nhom ngén hang chiém da sé khi
thuc hién mualai 91799 ty déng, tuong duong 43,5% téng
gia tri mua lai; x&p sau la nhom bét dong san véi 35.439
ty dong, chiém 16,8%. Hau hét trai phiéu dugc mua lai sé
dao han vao nam 2023 va 2024. M&c du hoat dong mua
lai tréi phiu doanh nghiép dién ra tich cuc, ap luc déao han
trai phiéu doanh nghiép trong 2 nam téi van con I6n voi
650.319 ty dong tréi phiéu déao han trong do co 289.819
ty dong trai phiéu dao han vao nam 2023 va 360.500 ty
déng déo han vao nam 2024
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CHIEN LUCC

PAU TU VA PHAN BO TAI SAN
QUY LIEN KET CHUNG

Chién lugc dau tu ctia Quy lién két chung la dat
duac loi suét 6n dinh trong khoang thai gian dai:
déng thai dadm bao kha nang thanh toén cho
khach hang. Nam 2022 da khép lai vai nhiéu
bién dong cla thi trudng tai chinh Viét Nam.
NhCing sai pham vé thao ting thj truong chung
khoan, vi pham vé& phat hanh trai phiéu va cang
thang thanh khoan clia hé théng Ngan hang da
lam lung lay niém tin clia cac nha dau tu. Ba co
nhimng thai diém tién gli tai Ngan hang va tai
sén dau tu tai cac quy Dau tu bi rdt va ban théo.
Trong bdi canh do, Generali Viét Nam da nd luc
chl dong tim kiém cac tai san dau tu co thé
dem lai loi suat t6t va it rdiro nham téi da hda két
qua dau tu cho khach hang. Ty suét Ioi nhuén
clia Quy nam 2022 dat 6,7%, cao han muc 6,5%
clia nam 2021.

Tai thai diém cudi nam 2022, ty trong phan bd

tai san clia Quy lién két chung nhu sau:

() trai phiéu Chinh phti chiém ty 1& 4,5%;

(i) trai phiéu doanh nghiép chiém ty 1& 31,0%;

(iii) tién gli cé ki han va ching chi tién g chiém
ty & 55,8%;

(iv) tién va cac khoan tuong duong tién & Tai sén

khac la 8,7%.

11

Ty 1é phan bé tai san cta
Quy lién két chung cudi nam 2022

[ T phiéu Chinh phi Trai phiéu doanh nghiép

B 7énvacackhoan Bl ién ol co ky han va
tuong duong tién & chiing chi tién guii
Tai san khac

Ty suat Igi nhuan ctia Quy lién két chung
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BAO CAO A
TINH HINH HOAT BONG
CUA CAC QUY LIEN KET CHUNG

CHO NAM KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2022

BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi
CUA QUY LIEN KET CHUNG

BAO CAO PHi BAO HIEM VA
GIA TRI QUY LIEN KET CHUNG

Bon vi VND Nam 2022 Bon vi VNP Nam 2022 Nam 2021
T6ng s6 phi b&o hiém nép trong ném (a) 2.046.920.089.300 Thu nhap tir hoat déng dAu tu
S8 phi bao hiém phan bé cho quyén loi bao 685.701465.800 Tién, cac khodn tuong
hiém rti ro (b) duong tién, tién gufi ¢6 ky 87415225206  78.860127443
Céc khoan chi phi ién quan (c) 672836645508 han va chiing chi tién g
_Phiban dau 465847063200 Trai phiéu Chinh phti 5612.789.268 5.5697.397.009
- Phi quan Iy hop déng 52 243 487000 Tréi phiéu doanh nghiép 64.062.271.042  21.947.386.890
- Rut gia trj tai khoan 164.746.096.308 T6ng thu nhéap (1) 167.080.2856.516  106.404.911.342
TENg s6 phi b&o hiém dau tu vao QuY Lién PR
<&t ehoms [ )bl 688.381.977.992 Chiphi quan ly quj (2) (46.395957116)  (27155261742)
) \ Chénh léch gilia thu nhap
Gi4 tri Quy Lién két chung dAu nam 2088751525801 va ohi phi [()+(2)] 10684.328400 79249649600
Thu nhap tra cho bén mua
Gid tr] Quy Lién két chung cudi nam 2.887.817.832193 b0 hidm 110684.328400 79249649600
Ty suat dau tu thuc t& binh quan clia 670% Ty suéit déu tu thue té '
Quy Lién két chung b binh quan clia QuY Lién két 6,70% 6,50%
chung trong nam
Ty suéit dau tu thanh toan
cho bén mua béo hiém 4.40% t6i 5,60%  4,60% tsi 5,00%
trong nam

BAO CAO TAI SAN QUY LIEN KET CHUNG

seeuingy Juern  ssdy
Tién va cac khodn tuong duong tién 413.893.776.166 (238.207580.903) 175686195263
Tién glfi co ky han va chiing chi tién gui 959.095.305.721 654.174164.680 1613269470401
Tréi phiéu Chinh ph 130.448.921.395 (77758.677) 130.371162.718
Tréi phiéu doanh nghiép 518.213.605.847 379.3056.419.927 897519026774
Céc tai san khac (*) 70.683.771.574 4.816.149.075 756399920649
Tong tai san 2.092.235.380.703 800.010.394.102 2.892.245.774.805
Téng ng phai tra (3.483.854.902) (944.087.710) (4.427.942.612)
Tai san thuan 2.088.751.525.801 799.066.306.392 2.887.817.832.193

(*) Bao gém l&i dur thu cla cac khodn déu tu va phén phi bdo hiém chua phéan bé vao Quy lién két chung tai ngay 31théng 12 nam 2022
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KINH TE Vi MO

Nam 2023 ducc du bao cé nhiéu thach thiic hon déi voi
nén kinh t& Viét Nam do céc yéu t6 thiic déy tang trudng
dang cham lai va maét s6 nén kinh t& 1a thi trudng nhap
kh&u I6n ctia Viét Nam dugc du bao sé roi vao suy thod.
Viét Nam s& phai déi mat véi cac thach thic do tang
trudng xuét khéau thap, mai trusng & suét cao, lam phat
thé gidi van & muc canh bao, thanh khoan that chat va gia
tang ap luc ng xAu & mang bét dong san trong nam 2023.

Tuy nhién, khi nhin vao co hdi, chung ta van con nhiéu
ly do dé lac quan, bao gém:

1) Khéiphuc du lich quéc t&€ dac biét sau khi Trung
Qubc md clra trd lai (chiém hon 30% lucng khach
nudc ngoai dén Viét Nam trude dich Covid).

Viét Nam cé thé don 10 triéu luct khach qudc té
trong nam 2023, tang khoang 195% so véi muc du
kién nam 2022.

2) D&y manh gidi ngan dau tu cong vao phét trién co
s& ha tang. Du kién gidi ngan von dau tu cong trong
nam 2023 sé tang trudng 20% - 25% so vai nam
2022.

3)  Trung Quoc md clia sé& ho tro xuét khdu. Cu thé,
xuét khdu ndng san va gb sang thi trusng Trung
Quéc sé dugc hudng Ioi tir xu husng chi phi van
chuyén giam va nhu cau gia tang ti thi trusng Trung
Qudc. Ngoai ra, viéc Trung Quc md clra trd lai cling
gop phan 6n dinh chudi cung Ung nguyén vat liéu
dau vao cho linh vuc san xuét clia Viét Nam, nhéat 1&
nganh dién trva linh kién, may maoc thiét bi va dét may.

4)  Viét Nam van & diém dén hdp dan cho dong vén FDI
nha chi philao ddng canh tranh, vi tri dia ly thuan Ioi
(gé&n trung tam san xuét & mién Nam Trung Qudc) va
8n dinh chinh tri. B&n canh do, Viét Nam dé ky két
nhiéu hiép dinh thuong mai tu do (FTA) véi cac doi tac
va khu vuc I6n trén thé gisi nhu CPTPP, EVFTA,
RCEP..
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Can nhac nhimg thach thic va co hoi, Chinh phi da dua
ramuc tiéu tang trudng GDP nam 2023 & muic 6,5%, thap
hon muc ude tinh 8,02% nam 2022 va lam phat du kién
& muc 4,5%. Cac yéu té ho tro kiém soat lam phat nam
2023 bao gbm:

(1  Giacahanghodathé gisi dugc ky vong sé tiép tuc
ha nhiét trong nam 2023;

(2)  NHNN thuc hién chinh sach tién t& va cung tién than
trong dé kiém sodt lam phét.

Nam 2022, NHNN gap nhiéu knd khan trong viée can
bang ba muc tiéu chinh 1a kim sodt lam phét, 6n dinh ty
gié va l&i suét dé ho tro tang trudng. NHNN da phai ban
mot luong I6n du tri ngoai héi d8 6n dinh ty gia (ude ~20%
du trir ngoai héi). Nam 2023, du kién ap Iuc vé mat ty gia
co thé dugc cai thién nhd cac yéu to:

(1) Xuhuodng tang lai sudt clia Fed co thé cham lai do
lam phéat d& phan nao dugc kiém ché;

(@) Dutrrngoai hdi clia nam ducc cai thién nha thang
du thuong mai.

Tuong tu nhu ty gia, ap luc vé 18i suét du béo cling sé ha
nhiét vao nam 2023, L&i suét tién gui co thé dat dinh trong
6 thang dau nam vai muc tang 100-150 diém co ban do
qua trinh tang 1&i suét clia Ngan hang trung uong (NHTW)
l6n trén thé gidi tiép dién it nhat cho tdi thang 6 nam 2023.
Sau do l&i suét du bao di ngang hodc tham chi ha nhiét
vao nlfa cudi nam.
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THI TRUONG CO PHIEU

Du kién TTCK Viét Nam cé thé gap nhiéu khé khan trong
nhiing thang dau nam 2023. Tuy dinh gia cac tai san da
tréd vé vung hép déan, song da tang s& kha mong manh
va khong 6n dinh trong béi canh thanh khoan thap, ap
luc 18 suét, ty gia va nguy co thanh khoan do Iugng I6n
TPDN dao han. Tuy nhién, tu gitta nam 2023, TTCK dudgc
ky vong sé tang trd lai nhd cac yéu té:

1) Xu hudng tang 1ai suét clia Fed va cac NHTW I6n sé
cham lai. Diéu nay sé& co tac dong téi chinh sach tién
t& clia cac NHTW & céc thi trusng mdi ndi trong do
co Viét Nam.

2) Tang trudng Ioi nhuan rong toan thi trusng sé khoi
s&c hon trong nlia cudi 2023 nhd du bao: 181 suat
giam, Viét Nam dong (VND) manh I8n, gia nguyén véat
liéu dau vao giam. Da tang truéng loi nhuéan rong clia
cac doanh nghiép tich cuc sé la tin hiéu t6t cho su
phuc hoi clia TTOK.

3) Tin hiéu dat dinh clia c& lam phat toan cau lan 1&i suat
clia My s& khuyén khich nha dau tu nude ngoai tim
Kiém cau chuyén tang trudng cao tu nhing thi trusng
mai nGi. VN-Index dang giao dich & miic P/E trong 12
thang 1& 10,5%, thép hon 40% tir dinh 2022 va thdp
hon 34% so vai trung binh dinh gia 5 nam (16 1an P/E).
So Vai cac thi trusng khu vue, TTCK Viét Nam van
kha hap dan trong tuong quan tang truéng loi nhuan
giai doan 2023-2024.
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Tuy nhién, thi trung chiing khoan Viét Nam nam 2023
sé ddi mat vdi nhiéu thach thiic dén tir ca ndi canh va
ngoai canh, bao gém:

1) Xuét khu tang trudng cham lai do cau thé gisi giam.
Theo Béo céo trién vong kinh t& toan ciu madi nhéat
clia Fitch, tang trudng chi tiéu clia ngudi tiéu dung
nam 2023 du bao s& giam xuéng 0,9% (so vai muc
2.5% trong nam 2022) trong bdi canh tang trudng
kinh t€ toan cAu giam toc. Da tang 1&i suét diéu hanh
clia Fed sé& tac dong manh hon dén tang trudng viéc
lam va chi tiéu clia ngudi tiéu dung My va khéi lién
minh Chau Au (EU) - déi tac thuong mai I6n cla Viét
Nam trong nam 2023.

2) Ap lyc 1ai sudt va ty gid con kéo dai cho dén it nhat
la Q2/2023. Sau do, co thé dugc gidm bot khi Fed
chuyén dich chinh sach tién t& sang husng trung 1&p
hon.

3) Lam phét du kién sé& tang trong 2023 do cac yéu td
sau: (i) Quéc hodi da quyét dinh tang muc luong co
s6 18n 1,8 triéu dong/thang, tuong Ung vai muc tang
20,8%, sé& co hiéu luc tU ngay 01/07/2023. (i) Gia
nguyén liéu nhap khdu tang do anh hudng kéo dai
cla viée tang gia dong USD. (iii) Chinh phti o thd xem
xét tang gia cac dich vu thiét yéu nhu dién, y t&, gido
duc trong nam 2023. (iv) L&i suét tang sé lam tang
chi phi clia cac doanh nghiép san xuét, thuong mai
va van chuyén, tir do gia tang ap Iuc tang gia dau ra.
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Trai phiéu Chinh phu

Nhu c&u phat hanh trai phiéu Chinh pht nam 2023 dukién
khoang 400 nghin ty déng, tang 86% so vai kndi luong
phat hanh nam 2022. Nhiing du béo chinh vé thj trusng
trai phiéu Chinh pht nam 2023 nhu sau:

1) Ky han trai phiéu: ky han binh quan cla tréi phiéu sé
tiép tuc theo xu husng dudc kéo dai ra bang viéc
tang cuong phat hanh céc ky han tréi phiéu co ky
han tr 10 nam tré 1én dé giam bét ap Iuc tra no clia
Chinh pht.

2)  Thanhkhoan thi trusng trai phiéu: thanh khoan thi
truong sé dugc cai thién so véinam 2022, cd thé &
muic 4.000 - 6.000 ty dong/phién. Ty trong giao
dich sé tang lén & cac ky han dai, tu 10 nam trd 1én.

3)  Loisudt trai phi€u: Lol suét trai phiéu Chinh phti co
thé d& dat dinh trong nam 2022. Loi suét sé bién
dbng vai xu hudng chii dao la di ngang va giam xen
k& trong ca nam 2023, tuy nhién co thé co nhiing
nhip tang mang tinh thai diém khi bj tac dong b
cac yéu to vimoé bao gébm thanh khoan trén thi
truong tién té lién ngan hang, ty gia hodc lam phat.
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Trai phiéu doanh nghiép

Tim kiém giai phap thao g& kho khan cho trai phiéu doanh
nghiép tré nén cép thiét hon bao gio hét. Khéi luong trai
phiéu doanh nghiép dao han trong nam 2023 s& vao
khoang 290 nghin ty déng, trong do doanh nghiép bét
déng séan va tai chinh - ngan hang chiém lan luct 30% va
40%. Cac thanh vién tham gia thi trusng (doanh nghiép
phat hanh, doanh nghiép tu van bao 1anh, nha dau tu) sé
can co thai gian thich Ung vdi cac quy dinh mdi va tim
kiém giai phap mai. Trong bdi canh chi phi tai chinh gia
tang, Iuc cau ndi dia yéu di, thi trusng bat dong san tram
l&ng, cac doanh nghiép dang cé xu husng hoén, hodc hiy
ké hoach md rong kinh doanh, dan dén giam nhu cau von.
Vi vy, chung 61 cho rang thi truong trai phiéu doanh ng-
hiép sé& tuong ddiim ang trong nlfa dau nam 2023.

Khéi lugng phéat hanh sé& phuc hoi dang ké trong nlia cudi
nam 2023 t muc nén thap ctia 2022, nhd Ioi nhuéan clia
doanh nghiép khai séc hon, 1ai suét 8n dinh va co ché th
truong t6t hon. Hién quy mé trai phiéu doanh nghiép trén
GDP clia Viét Nam 1a 15%; va 13% déi vai trai phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng 1&, tuong déi th&p so vdéi cac nude
trong khu vuc. Chinh phii dang dat muc tiéu quy mo thi
truong trai phiéu doanh nghiép dat 20% GDP vao nam
2025 va 30% vao nam 2030. Mai day, Bo trusng B Tai
chinh da dua ra mét sé bién phap dé thao g thé kho clia
trai phiéu doanh nghiép, bao gém: ddy nhanh quy trinh
phap ly d& doanh nghiép co quyén str dung dét, dé nghi
Ngan hang Nha nudc giam chi phi di vay cho cac cong ty
va tham gia tai co cdu cac nghia vu tré ng, cai thién niém
tin clia nha dau tu, dam béo cac t6 chic phat hanh cung
cép thoéng tin chinh xac va dam béo thanh toan trai phiéu
dung han dé cling cd niém tin clia nha dau tu.
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(*) theo B&o cdo Phi bao hiém truc tiép ndm 2021tir ANIA - Hiép héi clia cc cong ty bao hiém

GENERALI VIET NAM
DON GIAN. HIEU QUA
TAP DOAN BAO HIEM TOT NHAT THE GIG1 LAY KHACH HANG LAM TRONG TAM
. TOP (**)  CONG TY GIAI THUGNG
710 TYEURO 5O  THONG MM — " RONG VANG
(T)%l}l\g Iél(QSoA;) NHAT THE GIOI — |mm 2017 -2021
. TOP (**%)  CONG TY CONG TY BAO HIEM
75,8 TYEURO BEN VUNG cO DICH VU KHACH

DOANH THU PHI 100 NHAT THE GIOI

- B HANG TOT NHAT
BAO HIEM (2021)

VIET NAM
X 2017 & 2018
TRIEU TOP (****) CONG TY A 7 i
67 j : LON NHAT CONG TY BAO HIEM
KHACH HANG 500 THE GIOI SANG TAO NHAT
VIET NAM 2018
TOP 100 NOI LAM
NHAN VIEN

VIEC TOT NHAT

75 NGHIN (*) Tap chi Forbes (2019)
A o (**) Tap chi MIT Technology Review (2015)
(***) Tap chi Corporate Knights (2020)
(

**%%) Bang xép hang Fortune Global 500 (2021) Vi ET NAM
2021 & 2022
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