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Kinh thua Quy khach,

Chan thanh cam on Quy khach da tin tudng va dong hanh
cung Generali Viét Nam.

Chuing t6i han hanh chia sé cung Quy khach két qua kinh
doanh cla Tap doan Generali trong nam 2022 - két qua
cao nhét ti trude téi nay, voi téng doanh thu phi dat
81,5 ty Euro, loi nhuan hoat dong dat 6,5 ty Euro. Bién kha
n&ang thanh toan dat va cac chi s tai chinh quan trong déu
kha quan. K&t qué rat &an tuong nay cling cé vi thé tai chinh
viing chéc clia Generali trong bl canh suy thodi kinh t&
toan cu va chién tranh & Chau Au.

Generali Vit Nam tu hao tiép tuc dong gop tich cuc vao
nhiing thanh tuu nay clia Tap doan. Trong Mot nam 2022 day
bién dong clia thi trudng téi chinh Viét Nam, Generali Viét Nam
van quyét tam kién dinh theo dudi chién lucc tang trudng
bén viing va thuc hién cam két “Ngusi ban Tron doi” clia
khach hang. Téng doanh thu phi nam 2022 dat 5,1 nghin
ty déng, tang 18% so véi nam 20271, Loi nhuén trudce thué
dat 765 ty dong, muc 1ol nhuan cao nhét tU trudée dén nay.
Bién kha nang thanh toan dugc duy tri & muc cao (181% tai
31/12/2022), dam béo t6t khd nang chi tré cho khach hang.
Pac biét, nhing nd Iuc khong ngling clia chung 61 cho
muc tiéu cai tién chét Iuong san phdm, dich vu va nang cao
trai nghiém khach hang da gidp Generali Viet Nam cing
c8 Vi thé dan dau thi trudng vé muc dé hailong clia khach
hang, vai chi s R-NPS cao nhét thi trusng trong 10 quy lién
tiép via qua.

Khong ngimg nd luc, sang tao dé dap ung nhu cau
ngay cang cao cla khach hang, vao thang 08/2022,
Generali d&a cho ra mat VITA - Cho Con, s&n ph&dm
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bao hiém lién két don vi tién phong trén thi trudsng
dugc thiét k& cho muc tiéu dau tu vé giao duc. San
phdm b&o hiém lién két don vi VITA - Dau Tu Nhu
Y d& dugce gidi thiéu truse do, cung véi VITA - Cho
Con tiép tuc ducgc déng dao Quy khach hang tin
tudng lua chon.

Nam 2022 la mot nam kho khan vai thi truong chimng
khoan toan cau noi chung va Viét Nam ndiriéng. Thi
trusng ching khoan Viét Nam tré thanh moét trong
cac thi trusng kém hép dan nhat thé gidi khi chi s
VN-Index giam 33%. Trong bdi canh do, véi co ché
dau tu déc dao va su quan ly cla hai cong ty quan
ly quy chuyén nghiép hang dau Viét Nam VinaCap-
ital va Dragon Capital, ca bon quy lién két don v
cla Generali Viét Nam déu d& thanh cdng trong
viéc giam thiéu t6i da rdi ro do bién déng cla th
truong trong giai doan khé khan nay. Nnimg két quéa
kh& guan nay ducc trinh bay chi tiét trong Bao cao
Thudng nién vé K&t qua hoat dong cac Quy Lién két
Pbon vi nam 2022 dinh kém.

Generali tran trong cam on su tin tudng clia Quy khach va
cam két s& khong ngling nd Iuc dé xing dang vai niém tin

clia Quy khach.

Kinh chuc Quy khach cung gia dinh suc khée va
thinh vuong.

TINA NGUYEN

Téng Giam déc Generali Viét Nam %, ‘g-'
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TINH HINH
THI TRUONG

TAI CHINH NAM 2022

KINH TE ViMO

Chinh sach Uing pho linh hoat va chién dich tiém ching
vaccine phong COVID-19 thanh cong da mang lai nhing
thanh qua an tuong cho kinh t& Viét Nam trong nam 2022,
gitip Viét Nam tr¢ thanh diém sang trong khu vuc cling
nhu trén toan cau.

GDP nam 2022 tang 8,02% so véi nam 2021 va dat muc
tdng cao nhéat trong vong mot thap ky qua. Ty 1& tang
trudng clia khu vuc dich vu; khu vuc cong nghiép va xay
dung; va khu vuc néng, 1am nghiép va thly san lan luct
la 9,99%; 778% va 3,36%, dong gop 56,65%; 38,24% va
511% vao toc do tang t8ng gia tri tang thém cla toan nén

kinh t&. Su phuc hoi trong nam nay dén tu viée ndi long
gién cach x& hoi, thuc hién cac goi ho tro tai knoa va tang
trudng xuét kh&u tich cuc.

Trong béi canh lam phét tai cac nudc trén thé gidi tang
cao & muc 2 con sé trong nam 2022, Viét Nam da thanh
cdng trong viéc duy tri chi s6 gia tiéu ding & muc 3,15%,
thép hon muc tiéu Quéc hoi dé ra (dudi 4%). DE kiém ché
lam phét, k& tir dau nam 2022, maét sé chinh sach tai khoa
da duoc trién khai nhu: giam thué gia tri gia tang (GTGT)
doi vai mot s6 hang hoa, dich vu, gidm thué moéi trusng
déi véi mét hang xang dau, cat giam thué nhap khiu san
phdm xang dau. Ngoai ra, mot s loai phi va 1& phi khac
cling dudc cat giam.
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Xudt khdu van dang la déng luc chinh clia tang trudng. Gia
tri xudt khéu ctia Viét Nam nam 2022 tang 10,6% so vdi
cuing ky nam 2021 1&n dén 37185 ty do la My (USD) nhé
muc nén thép clia nam 2021 do gién doan san xuét bdi
dai dich COVID-19. Gia xuét khdu tang trong bdi canh gia
hang hoa thé gidi tang cao va nhiéu don hang san xuét
dich chuyén tr Trung Quéc sang Viét Nam do anh hudng
bdi chinh sach Zero-COVID va tinh trang thiéu dién tai
mién Nam Trung Qudc. Nndp khdu clia Viét Nam tang
8,4% so véi nam 2021 1én dén 360,65 ty USD, giup thang
duthuong mai dat 11,2 ty USD (so vdéi mue 3,32 ty USD clia
nam 2021).

Vén dau tu truc tiép nudc ngodi (FDI) thuec hién van kha
quan. Dau tu cong tang trudng duong tinén thép clia ndam
2021. Xu huéng tang clia FDI thuc hién 1a dién bién dang
khich I&, phan anh su hién thuc hoa cac cam két trudc do
clianha dau tu. Theo BO Ké hoach va Bau tu, von FDI thuc
hién nam tang 13,5% dat gan 22,4 ty USD. Trong khi dé,
vén FDI dang ky udc dat gan 27,72 ty USD, gidm 11% so
vai nam 2021,

XUAT NHAP KHAU NAM 2022
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Tang trudng tin dung trong nam 2022 udsc dat 14,5% so
vai cudi nam 2021(13,6%). Tuy nhién muc tang trudng nay
van thdp hon han muc ma Ngan hang nha nudc (NHNN)
cho phep trong nam 2022 Ia 16%. Nhin chung, chinh sach
tién té& xuyén sudt nam 2022 1a linh hoat vai xu hudng thét
chat, tly theo dién bién tinh hinh dé xac dinh trong tam,
trong diém uu tién trong tling thai diém. Thuc té, tr thang
10 khi sy c6 Ngan hang Thuong mai ¢6 phan Sai Gon
(SCB) xay ra tac dong manh téi thanh khoan hé théng va
thi trusng, NHNN d& uu tién cao nhét va tap trung thuc
hién cac gidi phap dam bao an toan hé théng va én dinh
thi trudng ngoai hoi.

Trong nam 2022, VND mét gia khoang 3,5%, muc mét gia
thdp hon nhiéu so véi cac dong tién khac trén thé gidi va
khu viie. NHNN cling dé trién khai cac bién phap can thiét
nhdm 6n dinh ty gid trong nam 2022, bao gdm tang bién
doé giao dich clia ty gia tir +3% 1&n +5% dé linh hoat va sén
sang ban ngoai té can thiép.

BIEN BONG CAC DONG TIEN SO VOI USD
(LOY KE TU DAU NAM)
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THI TRUGNG CO PHIEU

Sau khi tang trudng vuct bac trong nam 20271, thj trusng
chiing khoan (TTCK) Viét Nam khdi dau nam 2022 véi chi
s6& VN-Index tang 2,0% 1&n 1528,6 diém trong tuan dau
tién clia nam - muic cao nhat moi thai dai. Ngay ca khi
nhing rdi ro bén ngoai xuét hién nhu tin hiéu Cuc du tri
lién bang Hoa Ky (Fed) tang 1ai suét va Nga mé chién dich
quan su dac biét tai Ukraine, TTCK Viét Nam van tru vimng
va dao dong trong vung 1450- 1550 diém trong quy 1.
Tuy nhién, tinh hinh bat dau thay déi khi chd tich clia mét
s6 tap doan 16n trong nude bi bat vi tdi thao tung thi trudng
chung khoén cling nhu vi pham vé phat hanh tréi phiéu
doanh nghiép. VN-Index da giam 23,1% xudng 1172 diém
chi trong mét thang sau thdi diém dién ra su kién trén do
da ban thao 6 at dan dén hién tuong ban giai chdp trén
toan thi trudng. K&t thiic nam 2022, VN-Index giam 33%
xuéng muc 1.007 diém, trd thanh maét trong nhimg chi sé
chung khoan giam nhiéu nhét thé gidi trong nam 2022.

Ba van dé chinh gay kho khan cho thj trusng ching khoan

Viét Nam trong nam 2022 |a:

1) Lé&isuét tang;

2)  Thét chéat tin dung déi véi cac phan khuic cho vay rui
ro cao, bao gbm dau tu bat dong san, chimng khoan;

3)  Kénhhuy dong von dai han la thi trusng trai phiéu
doanh nghiép gap kho khan do khiing hoang niém
tin clia nha dau tu sau su ¢d Tan Hoang Minh, Van
Thinh Phat.

Bét chép dién bién kém tich cuc clia TTCK Viét Nam,
dong tién tir cac quy ETF va quy chd déng khdi sac trong
nam 2022, dac biét trong Quy 4 sau su kién “thién nga
den” lién quan dén thj trusng bét déng san va trai phiéu
doanh nghiép. Téng gia tri vao rong clia cac quy ETF dat
24,220 ty dong ca nam 2022 (so véi muc 13,500 ty dong
trong nam 2021), trong dd riéng Quy 4 ghi nhan muc vao
rong hon 141 nghin ty dong. Nam 2022 danh dau mot
nam huy dong thanh cong nhét clia cac quy ETF trén thi
truong Viét Nam. Cac quy chi dong vao rong géan 2.000
ty déng trong nam 2022, trong do riéng quy 4 1a vao rong
hon 4.000 ty dong.

Trong quy 4, Khéi ngoai dé tich cuc quay tré lai mua rong
vao cac nhom nganh co nén tang co ban, trién vong tich
cuc nhung dinh gié bi anh hudng manh bai dién bién thi
truong. Tu giia thang 11, su lac quan vao thi truosng da
quay lai khi dong tién mdi ti khéi ngoai tiép tuc dugc day
manh tao dong Iuc cho dong tién ca nhan tham gia tim co
hoi dau tu ngan han gidp thi trusng giao dich trd nén soi
déng hon. Tinh chung trong nam 2022, khéi ngoai mua
rong 29,3 nghin ty dong (trong do riéng Quy 4 1a gan 29
nghin ty déng).
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HIEU SUAT BAU TU CUA VN-INDEX GIAI DOAN TU 2010 - 2022
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Tat ca céc chi s6 nganh déu suy yéu trong nam 2022.  50,3% va 45,9% ké tir dau nam. Tiép theo 1a cong nghiép
Dang chu vy, vat liéu va bét dong san trd thanh nhimg  (-43,9%), nang luong (-35,3%), tai chinh (-25,5%) va tiéu
nganh giam manh nhét véi mic chiét khdu lan luct la  dung khong thiét yéu (-24,3%).

MUC GIAM CUA CHi SO VN-INDEX THEO NGANH NAM 2022 (%)

Tieudung khong thistveu [T 2+~
Cham soc suc khoe _ -18,5%
Tiéu dung thiét yéu _ -16,6%
Tién ich - -6,7%
Cong nghé - -4,2%
cAccd PHIIAE'AL'J co ANH HUGNG TANG LON cAccd PHII“E:l:J co ANH HUGNG GIAM LGN
CHOT NGAY 31/12/2022 CHOT NGAY 31/12/2022
Ma Gia dong cuia %:I'hf-xy doi so %A'Anh hudng Ma Gia dong cua %' Thay doi so °/<2'Anh huéng
(VND) VGi ndm truéc dén VN-Index (VND) vGi nam truée dén VN-Index
BID 38600 +40 03 NVL 14000 -84,62 -298
BCM 80600 +270 02 VIC 53,800 -4343 -254
SAB 166.900 +146 02 VHM 48000 -39,78 -2,31
GAS 101500 +84 01 HPG 18000 -4873 -169
PNJ 89.000 +269 01 GVR 13.800 -6169 -158

Nguén: Bloomberg
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Trai phiéu Chinh phu

Kho bac nha nudc da hoan thanh k& hoach phat hanh
2022 slfa déi (215 nghin ty dong), vai tdng khéi luong dat
214.6 nghin ty dong (giam 33% so vai clng ky), chi yéu &
ky han 10 nam (128 nghin ty) va 15 nam (75 nghin ty). Tuy
nhién, khéi luong phat hanh rong trong nam 2022 van cao
hon 13% so véi 2021 (175 nghin ty dong) do khéiluong dao
han thé&p. Nam 2023, kho bac nha nude sé ddy manh viéc
phat hanh trai phiéu vai téng khdi luong phéat hanh du kién
400 nghin ty doéng, nham tai trg cho téng muc vay ngan
séch nha nudc trong nam 2023 (648 nghin ty dong),
chu yéu do k& hoach ddy manh dau tu cong (tang 38%
S0 VGi 2022).

GENERALI
TAP DOAN
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Lol suét tring thau trong nam 2022 tang khoang 250
diém co ban so véi cudi nam 2021 trong bl canh cac
diéu kién tai chinh toan cau va Viét Nam déu that chat
dang ké. Cu thé, Igi suét trai phiéu ky han 10 nam, 15 nam
tai thai diém cudi nam 2022 1an luct 1a: 4,65% (+257bps)
and 4,80% (+247bps). V&i ky han 20 nam va 30 nam, khdi
luong phéat hanh rét it, tap trung chl yéu vao nlfa dau nam
khi loi suét chua bién dong manh. Tuong tu vai thi trusng
SO cép, loi sudt trén thi trudng thdr cdp da tang kha
manh trong nam 2022, véi muc tang gan 400 diém co
ban cho ky han dudi 10 nam va khoang 230-250 diém co
ban cho ky han trén 10 nam.

Quy mb thi trudng Trai Phiéu 2015 - 2022
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Nguén: HNX
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Puéng cong Igi suat Trai phiéu Chinh pht 2018-2022

0%

1 nam 2 nam 3nam 4 nam
Thg12/2018 Thg12/2019 Thg12/2020

Trai phiéu doanh nghiép

Thi trudng trai phiéu doanh nghiép (TPDN) Viét Nam bung
né trong giai doan 2020-2021, Tuy nhién nhiing rdi ro dau
tu va phap ly da bodc 16 qua mét s6 sai pham xay ra dau
nam 2022. Nghi dinh 65, co hiéu luc tu ngay 16/9/2022,
dat ra cac diéu kién va yéu cau nghiém ngat hon doi
VoI hoat dong phat hanh trai phiéu, dac biét 1a trai phiéu
phat hanh riéng 1&, ciing nhu nang cao tiéu chuén ddi voi
nha dau tu c6 thé tham gia vao thi trusng nay. Vi vay, thi
trusng TPDN tré nén tram lang vao nam 2022 véi gia tri
phat hanh trai phiéu ra cong chuing va phat hanh riéng 1&
lan luct 1a 10,599 ty dong va 247976 ty dong, déu giam
65% so vai nam 20271 Gia tri phat hanh trai phiéu ra cong
chung chi chiém 4% téng gia tri phat hanh trong nam.

15 nam

5 nam 7 nam

Thg12/2021 Thg12/2022

Ngudn: VBMA, HNX

Khai luong trai phiéu doanh nghiép dao han trong nam
2 nam t¢ila 650.319 ty dong, trong do ¢ 289.819 ty dong
trai phi€éu dao han vao nam 2023 va 360.500 ty dong dao
han vao nam 2024, chiém gan mat nira khéi lugng TPDN
dang luu hanh. T sau khi Nghi dinh s6 65 dugc ban hanh
va co hiéu Iuc thi hanh dén nay, cac doanh nghiép dé phat
hanh dugc khoang 10 nghin ty déng, trong do t6 chie tin
dung chiém 2179%, doanh nghiép béat dong san chiém
25,30%, doanh nghiép san xuét, dich vu chiém 52,28%
khdi luong phéat hanh.

Mat bang 1ai suét trai phiéu doanh nghiép co xu hudng
tang clng vai xu hudng 1&i suét cho vay tang manh. Bét
déng san va ngan hang tiép tuc la cac nganh phat hanh
trai phiéu chd dao chiém lan luct 54% va 20% t6ng khoi
luong phat hanh toan thj truong.
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Lai suat va ky han trung binh phan theo nganh cua
Trai phiéu doanh nghiép nam 2022
6 12%
5,47
5 10,40% 1035% 10,60%
10,10%
10%
9,42%
4
3,79 368
3 2,85 8%
) 2,00
6%
1 5,60%
0 4%
Ngan hang Bat dong san Cong ty chung khoan Hang tiéu dung Xay dung Nang lugng
va dich vu

Ky han trung binh (nam)

Ca cau Trai phiéu doanh nghiép
phat hanh theo nganh

/o

8,4%

4,6%
2,2% 8,3%

%

@ Bit dong san Nang lugng
@ Ngén hang @ Xay dung
@ Cong ty ching khoan ® Khac

@ Hang tiéu dung va dich vu

Vong ngoai: Nam 2022 Vong trong: Nam 2021
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——=—— Lai suat trung binh (%)

Nguén: VBMA, HNX

Trong nam 2022, cac doanh nghiép da mua lai truéc han
luong trai phiéu tri gia 210.830 ty dong, tang 46% so voi
nam 2021. Trong do, nhom ngén hang chiém da s khi
thuc hién mualai 91799 ty déng, tuong duong 43,5% téng
gia tri mua lai; xEp sau la nhém bét dong san véi 35439
ty dong, chiém 16,8%. Hau hét trai phiéu ducc mua lai sé&
dao han vao nam 2023 va 2024. Mac du hoat dong mua
lai trai phiéu doanh nghiép dién ra tich cuc, ap Iuc dao
han trai phiéu doanh nghiép trong 2 ndm téi van con lén
véi 650.319 ty dong trai phiéu dao han trong dé cé
289.819 ty dong trai phiéu dao han vao nam 2023 va
360.500 ty dong dao han vao nam 2024.
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PHAN TICH
TiNH HINH HOAT DONG CUA
CAC QUY LIEN KET BON VI

Gia tr] tai san rong clia QuY lién két don vi ducc tinh bang téng gia tri cac tai san va cac
khoan dau tu clia Quy trir diténg gid tri cac khodn no phai tra clia Quy tai thai diém dinh gia.

TANG TRUOGNG 10% 9,07 %
LOI NHUAN o 8,69 %
QUY TIiCH LUY ’ 781%
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CAC QUY DAUTUTANG TRUGNG

Céac Quy Bau Tu Tang Trudng la cac Quy lién két
don vi nham cung cép su tang trudng von trong
thdi gian trung va dai han thong qua viéc dau tu
vao danh muc da dang cac c¢6 phiéu niém yét
trong cac nganh co thé hudng Ioi tir xu thé tang
trudng kinh t& ctia Viét Nam va thé gidi.

MUic sinh I6i so sanh: VN-Index Phan bo tai san

® Tiénvacackhoan
tuong duong tién

~ % > o @ Tiénglicdky han
QUY TANG TRUONG CHIEN LUOCC et T
Bon vi quan ly quy: CTCP Quéan ly Quy VinaCapital
(VCFM)

Ngay thanh lap quy: 156/08/2019

@ C&phiduniém yét

LOI NHUAN DAU TU TOP 5 TAI SAN NAM GIU (tai ngay 31/12/2022)

Tir ] Ma ) Tang/glan: Nganh . Ty .I-e .
2022 2021 2020 2019* thanh chiing khoan | trong nam (%) nam giir (%)
lap FPT +22.8% ONTT 88%
; . VCB +31% Ngén hang 87%
TaNg TUONG | o510, | 0400 | 1108% | NA | 2867%
Chién Lugc PNJ +215% Tiéu dung 50%
MUCSITNG | 3o7806 | 3673% | 1487% | 776% | 283% o 105% Vatliéu oo ban 50%
S0 sanh MWG 137% Tiéu dung 49%

(*) Quy thanh lap vao ngay 15/08/2019 nén khong tinh
mu(c Igi nhuan cho ca nam 2019

Phan bd tai san
QUY TANG TRUONG NANG DONG

Don vi quan ly qu§: Cong ty CE phan Quan ly Quy
Dau tu Dragon Capital Viét Nam DCVFM (*)

Ngay thanh lap quy: 16/08/2019

(*) K& tlrngay 31/12/2020, Cong ty CE phan Quan ly Quy
DAu tu Viet Nam (VFM) déi tén thanh Cong ty C6 phan
Quan ly Quy Bau tu Dragon Capital Viét Nam (DCVFM)

® Tiénvacde khoan
tuong duong tién

88,8% @ Tiénglicdky han

va chiing chi tién gui

@ C3phidu niem yét

LOI NHUAN PAU TU TOP 5 TAI SAN NAM GIU (tai ngay 31/12/2022)

Tir ) Ma ’ Tang/?lar: Nganh ) Ty .I_e .
2022 2021 2020 2019* thanh chiing khoan | trong nam (%) nam gil (%)
lap VPB +17% Ngan hang 75%
= . FPT +79% CNTT 70%
Lj;g ggﬁ”g 33016 | 4547% | 1406% = NA | 957% -
g MWG -95% eueng 61%
MU sinh 161 khong thiét yéu
, -32,/8% | 35/73% 14.87% 7,/6% 2.83% o
s0 sanh \VCB +84% Ngéan hang 47%
(*) Quy thanh 1&p vao ngay 15/08/2019 nén khong tinh STB +154% Ngéan hang 39%

mUrc Ici nhuén cho ca nam 2019
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CAC QUYPAUTUTICHLUOY

Céc Quy Bau Tu Tich Ly la cac Quy lién két don
Vi VGl muc tiéu dem lai thu nhéap 8n dinh véi mic
do rti ro thép thong qua déu tu vao danh muc da
dang c4c loai tréi phiéu va tai san sinh Igi 6n dinh.

3,4%

MUc sinh I8 so sénh: Lai sudt lién ngan hang
Viét Nam (VNIBOR) 3 thang + 3,5% Phan bé tai san

® Tiénvacackhoan
tuong duong tién

) 89,3% @ Tiénglicdkyhan

QUY TICH LUY CHIEN LUGC va chuing chi tién gu

Bon vi quan ly quy: CTCP Quan ly Quy VinaCapital

@ Tidi phidu doanh nghiép

(VCFM)
Ngay thanh lap quy: 15/08/2019
LOI NHUAN PAU TU TOP 5 TAI SAN NAM GIU (tai ngay 31/12/2022)
Tu Taisan W _I? r;am
2022 = 2021 | 2020 @ 2019* | thanh gitr (%)
lap TP Cty Nha Khang Dién (KDH) 138%
t (] 4 0,
TICH LGy 907% 920% 716% N/A 3025% TP Cty BDS Phét bat (PDR) 135%
Chién Lugc o A
TP Cty ¢8 phan PC1(PC1) 134%
MUc sinh (6 5 0 o 0 0 - )
<0 s4nh 781% | 500% | 578% | 280% | 2328% TP Cty Phét trién DO thj Kinh Béc (KBC) 2%
TP Coéng ty C6 phan Néng nghiép BAF Viét Nam 11,3%

2,5%

Phan bé tai san

QUY TiCH LUY NANG BPONG

Don viquan ly quy: Cong ty C8 phan Quan ly Quy
Déau tu Dragon Capital Viét Narn DCVFM

Ngay thanh lap quy: 15/08/2019

® Ténvacac khoan
tuong duong tién

@ Tienglicdky han
va chiing chi tién gu
@ Trdi phiu doanh nghiép

LOI NHUAN PAU TU TOP 5 TAI SAN NAM GIU (tai ngay 31/12/2022)
Tu Taisan R _I? r;am
2022 | 2021 = 2020 @ 2019*  thanh gitr (%)
lap TP Cong ty phét trién ha tang HCM (Cll) 172%
f (] A A 0,
Lg?gway@ . a69% | B365% 757% NA | 2899% TP Céng ty BDS Dét Xanh (DXG) 151%
: TP Cong ty BDS Khang Dién (KDH) 12,2%
MUc sinh (6 5 0 o 0 0
<0 sénh 781% 500% 578% 2.80% 2325% TP Céng ty BDS Phét Dat (PDR) 11.2%
TP Cty Phét trién D6 thi Kinh Béc (KBC) 97%

=
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BAO CAO
TINH HINH HOAT BONG
CUA CAC QUY LIEN KET BON VI

CHO NAM KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2022

BAO CAO PHI BAO HIEM Pon vi: VND NAM 2022
VA TINH HINH THAY DOl . .

0 . » , O Téng phi bao hiém (a) 1.829.502.694.600
b I}' V!,‘QUY,‘.CUA CAC Phibo hiém co ban 1785590275800
QUY LIEN KET DON V! Phi bé&o hiém dong thém 43912418800

Phi ban dau khau trir trudc khi dau tu vao cac
. 1.245.359.105.900
Quy Lién két don vi (b)
Nam thur nhét 1026584.328900
Nam thur hai 205150076.300
Nam thirba 13166231700
Nam thirtu 468469000
Tong so6 phi bao hiém dau tu vao cac Quy Lién két don vi 584143.588700
[(c)=(a)-(b)]
TENng s6 phi bao hiém da phan bé vao cac Quy Lién két don vi 561128685900
Phi bao hiém d&nhan chua phan bé vao cac Quy Lién két don vi 23014.902.800
Sé du ngay 1thang 1nam 2022 S phat sinh trong nam S8 du ngay 31thang 12 nam 2022
QuYy
a S6 Gia Gia o S6 o S6 Gia Gia
So tien o , S6 tién . So tién o ,
don vi quy mua ban don vi quy don vi quy mua ban
Quy
Tich Lay
Chién 60.313.858414 5050562 11942 11942 16.224164.740 748852 76538023154 5799414 13026 13025
Lugc
Quy
Tich Lay
Nang 66.908155.961 5637849 11868 17868 16438119.901 746152 82.346.275.862 6384001 12899 12899
boéng
Quy
Tang
Truéng 114.622.881069 6938827 16519 16519 18434.304.403 3401990 133057185472 10340817 12867 12867
Chién
Lugc
Quy
Tang
Trudng 1220804568402 7463554 16.357 16.357 (1974.594.968) 3497698 120105863434 10961262 10957 10957
Nang
boéng
363925353846  25.090.792 47121.994.076 8.394.692 411.047.347.922 33.485.484
Bon vi: VNB

g
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BAO CAO TINH HINH TAI SAN CUA CAC QUY LIEN KET DON VI TAI NGAY 31/12/2022

TAISAN

Tién

Danh muc dau tu
Tién gl co ky han va
chuing chi tién g

Trai phiéu doanh nghiép
C& phiéu niém yét

Tai san khac

Phai thu tUr cac khoan
dau tu

Tai san khac

Tong tai san

Quy Tich Liy
Chién Lugc

4.231.034.240
72.980.565.557
5500000000

67480565557

(1673576643)

(2.304804.078)

631227435

75.538.023.154

Quy Tich Lay
Nang bong

356.766.287
80.313.5659.693
191560000000

611635659693

1996949882

1299385504

697564.378

82.346.275.862

Quy Tang Trudng
Chién Lugc

13.208.150.046

115.5565.345.514

5110277564

110445067950

4293689912

95936343

4197754569

133.057.185.472

Quy Tang Trudng
Nang bong

9.642.235.766

111.615.750.000

5000000000

106616./50000

(1152122.332)

(4410505867)

3268383535

120.105.863.434

Pon vi VND
Téng cong

27.117.186.339

380.465.220.764

34.760.277564

128644125250
217060817950

3464940819

(56319.989098)

8784929917

411.047.347.922
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BAO CAO THU NHAP VA CHI PHi CUA CAC QUY LIEN KET BDON VI
CHO NAM KET THUC NGAY 31/12/2022

THU NHAP/ DOANH
THU

Phi bao hiém dau tu
vao cac
Quy lién két don vi

Thu nhép dau tu tur
hoat ddng dau tu

Tién gl co ky han va
chuing chi tién gl
Tréi phiéu doanh nghiép
C6 phiu niém yét
Thu nhap khac
Tong thu nhap/
Doanh thu (1)

Chi phi

Phi b&o hiém rdiro
Phi quén ly hop dong
Phi chuyén d6i quy
Phi htly bd hop déng
Phiquanly quy

Phi hoat dong déu tu
Téng chi phi (2)

Chénh léch gilra
doanh thu va chi phi
[(3)=(1)-(2)]

RUt qu§ méi trong nam (4)
Loi nhuén 10y K& tai ngay
Tthang 1nam 2022 (5)
Lai nhuén phéan chia (6)

- Cho chlrhgp déng

- Cho Chui s6 hitu (t6i da
bang vdi ty 1& phi quan
Iy qud)

- Cho Chui sé hiu (tuong
Ung vaéi thu nhap tu
quy moi)

Lgi nhuan liy k&

tai ngay 31thang 12
nam 2022
[(3)+(4)+(5)+(6)]
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Quy Tich Liy
Chién Lugc

30.682.748.100

6.725.398.524

226287669

650010855

23148900

37.431.295.524

17425615095
1440866.205
600000
2.348033100
991978876
37508

22.207.130.784

15.224.164.740

20313858414

35.538.023.154

Quy Tich Lay
Nang Bong

40.776.255.000

7.245.109.150

545077585

6700031565

14516600

48.035.880.750

25867709003
2138914897
200000
3487927700
1102982448
26.801

32.597.760.849

15.438.119.901

26908155961

42.346.275.862

Quy Tang Trudng
Chién Lugc

251.473.984.100

(27.425.842.330)
185480936

(27611.323266)
49557300

224.097.699.070

168065157030
13069.882.570
600000
14681972700
3069338186
351

188.886.950.837

36.210.748.233

(16776443830)

104622881069

123.057.185.472

TAP DOAN .

BAO HIEM il tmi Y

Bon vi VND

Quy Tang Trudng o

Nang bong Tong cong
238195.698700  561.128.685.900
(42.882.807.590)  (56.338.142.246)
154975329 1110821519

- 13200142420

(43037782919) (70649106185)
73094400 160317200
195.385.985.510  504.950.860.854
158502528072 359861009200
13106047328 29755711000
1000000 2400000
8391459600 28909393100
2883786337 8048085847
392 65052
182.884.821729  426.576.664.199
12.501.163.781 78.374.196.655
(14475758749) (31252202579)
112080458402 263925353846
110.105.863.434 311.047.347.922
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KINH TE Vi MO

Nam 2023 ducc du bao cé nhiéu thach thiic hon déi voi
nén kinh t& Viét Nam do céc yéu t6 thiic déy tang trudng
dang cham lai, mét s& nén kinh té 1 thi trudng nhap khéau
l6n clia Vit Nam dugc du bao sé roi vao suy thoai. Viét
Nam sé phai déi mét véi cac thach thic do tang trudng
xudt khdu thdp, moi trusng 18 suét cao, lam phat thé gidi
van & muc canh bao, thanh khodn that chat va gia tang ap
Iuc NG xAu & mang béat déng san trong nam 2023.

Tuy nhién, khi nhin vao co hdi, chung ta van con nhiéu
ly do dé lac quan, bao gém:

1) Khéiphuc du lich quéc t&€ dac biét sau khi Trung
Qubc md clra trd lai (chiém hon 30% lucng khach
nudc ngoai dén Viét Nam trude dich Covid).

Viét Nam cé thé don 10 triéu luct khach qudc té
trong nam 2023, tang khoang 195% so véi muc du
kién nam 2022.

2) D&y manh gidi ngan dau tu cong vao phét trién co
s& ha tang. Du kién gidi ngan von dau tu cong trong
nam 2023 sé tang trudng 20% - 25% so vai nam
2022.

3)  Trung Quoc md clia sé& ho tro xuét khdu. Cu thé,
xuét khdu ndng san va gb sang thi trusng Trung
Quéc sé dugc hudng Ioi tir xu husng chi phi van
chuyén giam va nhu cau gia tang ti thi trusng Trung
Qudc. Ngoai ra, viéc Trung Quc md clra trd lai cling
gop phan 6n dinh chudi cung Ung nguyén vat liéu
dau vao cho linh vuc san xuét clia Viét Nam, nhéat 1&
nganh dién trva linh kién, may maoc thiét bi va dét may.

4)  Viét Nam van & diém dén hdp dan cho dong vén FDI
nha chi philao ddng canh tranh, vi tri dia ly thuan Ioi
(gé&n trung tam séan xuét & mién nam Trung Quéc) va
8n dinh chinh tri. B&n canh do, Viét Nam dé ky két
nhiéu hiép dinh thuong mai tu do (FTA) véi cac doi tac
va khu vuc I6n trén thé gisi nhu CPTPP, EVFTA,
RCEP..

GENERALI
TAP DOAN
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Can nhéc nhimg théach thic va co hdi, Chinh phti da dua
ramuc tiéu tang trudng GDP nam 2023 & miic 6,5%, thap
hon muc ude tinh 8,02% nam 2022 va lam phat du kién
& muc 4,5%. Cac yéu t6 ho tro kiém sodt lam phat nam
2023 bao gom:

(1)  Giacéahang hoa thé gidi ducc ky vong sé tiép tuc
ha nhiét trong nam 2023;

(2)  NHNN thuc hién chinh séach tién t& va cung tién than
trong dé kiém sodt lam phat.

Nam 2022, NHNN gap nhiéu kno khan trong viéc can
bang ba muc tiéu chinh 1a kim soét lam phat, 6n dinh ty
gié va l&i sudt dé ho tro tang trudng. NHNN da phai ban
mot luong 16n du trir ngoai héi dé 6n dinh ty gia (udc ~20%
du trir ngoai héi). Nam 2023, du kién ap Iuc vé mat ty gia
co thé dudc cai thién nhda cac yéu to:

(1) Xuhudng tang lai sut clia Fed co thé cham lai do
lam phéat d& phan nao dugc kiém ché;

(2) Dutrrngoai héi clia nam ducc cai thién nho thang
du thuong mai.

Tuong tu nhu ty gia, ap luc vé 1ai suét du béo cling sé ha
nhiét vao nam 2023. Lai suét tién guri cé thé dat dinh trong
6 thang dau nam vai muc tang 100-150 diém co ban do
qua trinh tang 1&i suét clia Ngan hang trung uong (NHTW)
I6n trén thé gidi tiép dién it nhéat cho téi thang 6 nam 2023.
Sau do 1&i sudt du bao di ngang ho&c tham chi ha nhiét
vao nlfa cudi nam.

=
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THI TRUONG CO PHIEU

Du kién TTCK Viét Nam cé thé gap nhiéu khé khan trong
nhiing thang dau nam 2023. Tuy dinh gia cac tai san da
tréd vé vung hédp dan, song da tang s& kha mong manh
va khong 6n dinh trong béi canh thanh khoan thap, ap
luc 18 sudt, ty gia va nguy co thanh khoan do Iugng I6n
TPDN dao han. Tuy nhién, tu gitta nam 2023, TTCK ducc
ky vong sé tang tré lai nhd cac yéu té:

1) Xuhuong tang lai suét clia Fed va cac NHTW I6n sé&
cham lai. Diéu nay sé& co tac dong tdi chinh sach tién
t& clia cac NHTW & cac thi trusng mai ndi trong do
co Viét Nam.

2)  Tang trudng Ioi nhuan rong toan thi trucng sé khaéi
s&c hon trong ntia cudi 2023 nhd du bao: 181 suét
giam, Viét Nam dong (VND) manh 1én, gia nguyén
vat liéu dau vao giam. Da tang trudng Ioi nhuan rong
clia cac doanh nghiép tich cuc sé la tin hiéu t6t cho
su phuc héicltia TTCK.

3)  Tinhiéu dat dinh clia c& lam phat toan cau lan I
Suét clia My sé& khuyén khich nha déu tu nuée ngoa
tim kiém cau chuyén tang trudng cao ti nhimng thi
trusng mai nGi. VN-Index dang giao dich & muic P/E
trong 12 thang 1a 10,5%, th&p hon 40% tU dinh 2022
va thdp hon 34% so vdi trung binh dinh gié 5 ndm
(16 1an P/E). So vai céc thi truong khu vue, TTCK
Viét Nam van kha hdp dan trong tuong quan tang
trudng Ici nhuan giai doan 2023-2024.
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Tuy nhién, thj trudng ching khoan Viét Nam nam 2023
sé déi mat vai nhiéu thach thirc dén tir ca ndi canh va
ngoai canh, bao gém:

1) Xuétkhéu tang trudng cham lai do cau thé gidi giam.
Theo Béo céo trién vong kinh t& toan cau mdi nhéat
cua Fitch, tang trudng chi tiéu clia ngudi tieu dung
nam 2023 du bao sé& giam xudng 0,9% (so véi muc
2,5% trong nam 2022) trong bdi canh tang trudng
kinh t& toan cau giam téc. Pa tang lai suét diéu hanh
clia Fed sé& tac dong manh hon dén tang trudng
viéc lam va chi tiéu clia ngudi tiéu dung My va khoi
lién minh Chau Au (EU) - d6i tac thuong mai I6n clia
Viét Nam trong nam 2023.

2)  Apluclai suat va ty gid con kéo dai cho dén it nhat 1a
Q2/2023. Sau do, co thé dugc giam bdt khi Fed
chuyén dich chinh séch tién t& sang hudng trung 1ap hon.

3) Lam phat dukién sé& tang trong 2023 do cac yéu to
sau: (i) Quéc hdi da quyét dinh tang muc luong co sé
[&n 18 triéu dong/thang, tuong tng véi muc tang
20,8%, sé& co hiéu luc tu ngay 01/07/2023. (ii)

Gia nguyén liéu nhap khéu tang do anh hudng kéo dai
clia viée tang gia dong USD. (i) Chinh phii co thé xem
xét tang gia cac dich vu thiét yéu nhudién, y t€, giao duc
trong nam 2023. (iv) L&i suét tang sé& lam tang chi phi
clia céac doanh nghiép san xuét, thuong mai va van
chuyén, tir do gia tang ap luc tang gia dau ra.

=
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THI TRUONG TRAI PHIEU

Trai phiéu Chinh phu

Nhu c&u phat hanh trai phiéu Chinh pht nam 2023 du kién
khoang 400 nghin ty doéng, tang 86% so vai khdi luong
phat hanh nam 2022. Nhiing du béo chinh vé thj trusng
trai phiéu Chinh pht nam 2023 nhu sau:

1) Ky han trai phiéu: ky han binh quan cla trai phiéu sé
tiép tuc theo xu husng dudc kéo dai ra bang viéc
tang cuong phat hanh céc ky han tréi phiéu co ky
han tr 10 nam tré 1én dé gidm bét &p Iuc tra no clia
Chinh pht.

2)  Thanhkhoan thi trusng trai phiéu: thanh khoan thi
truong sé dugc cai thién so véinam 2022, ¢ thé &
muc 4.000 - 6.000 ty dong/phién. Ty trong giao
dich sé tang lén & cac ky han dai, tr 10 nam trd 1én.

3)  Loisudt trai phiéu: Loi suét trai phiéu Chinh phti co
thé d& dat dinh trong nam 2022. Lgi suét sé& bién
déng vai xu hudng chii dao la di ngang va giam xen
k& trong c& nam 2023, tuy nhién c6 thé co nhimg
nhip tang mang tinh thai diém khi bj tac dong b
cac yéu to vimoé bao gébm thanh khoan trén thi
truong tién té lién ngan hang, ty gia hoéc lam phat.
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Trai phiéu doanh nghiép

Tim kiém giéi phap thao g& khd khan cho trai phiéu doanh
nghiép tré nén c&p thiét hon bao gio hét. Kndi luong trai
phiéu doanh nghiép ddo han trong nam 2023 s& vao
khoang 290 nghin ty dong, trong dd doanh nghiép bat
doéng sén va tai chinh - ngan hang chiém 1an luct 30% va
40%. Cac thanh vién tham gia thi trusng (doanh nghiép
phat hanh, doanh nghiép tu van bao lanh, nha dau tu) sé
can co thai gian thich Ung véi cac quy dinh mai va tim
kiém giéi phap mdi. Trong béi canh chi phi tai chinh gia
tang, Iuc cau ndi dia yéu di, thi trusng bat dong san tram
lang, cac doanh nghiép dang co xu hudng hodn, hodc hiy
k& hoach md rong kinh doanh, dan dén giam nhu cau von.
Vi vy, chung t6i cho rang thi trusng trai phiéu doanh ng-
hiép sé& tuong déi im ang trong nlfa dau nam 2023.

Khéi lugng phéat hanh sé& phuc hoi dang ké trong ntia cudi
nam 2023 t muc nén thap ctia 2022, nhd Igi nhuéan clia
doanh nghiép khéi sac hon, 181 suét n dinh va co ché thi
truong tot hon. Hién quy mé trai phiéu doanh nghiép trén
GDP cuia Viét Nam la 15%; va 13% doi vai trai phiéu doanh
nghiép phat hanh riéng I8, tuong déi thap so vai cac nude
trong khu vuc. Chinh phti dang dat muc tiéu quy mo thi
truong trai phiéu doanh nghiép dat 20% GDP vao nam
2025 va 30% vao nam 2030. Mdi day, B trusng Bo Tai
chinh da dua ra mét sé bién phap dé thao g thé kho clia
trai phiéu doanh nghiép, bao gém: ddy nhanh quy trinh
phap ly d& doanh nghiép c6 quyén str dung dét, dé ngh
Ngan hang Nha nudc giam chi phi di vay cho cac cong ty
va tham gia tai co cdu cac nghia vu tré ng, cai thién niém
tin cllia nha dau tu, dam bao céc t6 chlc phat hanh cung
cép thoéng tin chinh xac va dam béo thanh toan trai phiéu
duing han dé cling ¢d niém tin clia nha dau tu.
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(*) theo Béo c4o Phi bao hiém truc tiép ndm 2021 tir ANIA - Hiép héi clia cc cong ty bao hiém

GENERALI VIET NAM
DON GIAN. HIEU QUA
TAP DOAN BAO HIEM TOT NHAT THE GIG1 LAY KHACH HANG LAM TRONG TAM
. TOP (**)  CONG TY GIAI THUGNG
710 TYEURO 5O  THONG MM — " RONG VANG
(T)%l}l\g Iél(QSoA;) NHAT THE GIOI — |mm 2017 -2021
. TOP (**%)  CONG TY CONG TY BAO HIEM
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- B HANG TOT NHAT
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